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NILZA APARECIDA HILÁRIO – Contadora - CRC-CT 1SP179206/8-O

 Nota
ATIVO Explicativa 2016 2015      
Circulante  2.388 8.356
 Caixa e equivalentes de caixa 3 518 1.008
 Impostos a recuperar  1.870 7.348

Não Circulante  631.400 232.774
 Investimentos 4 1.630.000 1.630.000
 (-) Provisão para perdas 4 (998.600) (1.397.226)      

TOTAL DO ATIVO  633.788 241.130      

 Nota
PASSIVO Explicativa 2016 2015      
Circulante  778.027 152.750
 Obrigações tributárias  425 4
 Principal e juros sobre debentures  
  a pagar 6 777.601 152.745
 Outras contas a pagar  1 1
Não Circulante  1.325.200 1.656.500
 Debentures 6 1.325.200 1.656.500
Passivo a Descoberto 7 (1.469.439) (1.568.120)
 Capital social  583.251 403.751
 Adiantamento para futuro aumento  
  de capital  - 179.500
 Prejuízos acumulados  (2.052.690) (2.151.371)      
TOTAL DO PASSIVO E PASSIVO A  
 DESCOBERTO  633.788 241.130      

BALANÇO PATRIMONIAL  
(Em milhares de reais - R$)

As notas explicativas são parte integrante destas demonstrações contábeis

DEMONSTRAÇÃO DO RESULTADO 
EM 31 DE DEZEMBRO (Em milhares de reais - R$)

DEMONSTRAÇÃO DOS RESULTADOS ABRANGENTES 
EM 31 DE DEZEMBRO (Em milhares de reais - R$)

 Nota
 Explicativa 2016 2015      
Receitas Operacionais  1.398.187 14.172
 Receitas financeiras 10 961 2.380
 Dividendos  - 11.792
 Reversão de perdas 4 1.397.226 -
Despesas Operacionais  (1.299.506) (332.868)
 Despesas administrativas/gerais  (488) (471)
 Despesas financeiras 10 (300.372) (252.090)
 Provisão para perda de  
  investimentos 4 (998.601) (80.307)
 Pis e Cofins sobre receitas  
  financeiras  (45) -      
Resultado Operacional  98.681 (318.696)      
Lucro (Prejuízo) do Exercício  98.681 (318.696)      

 2016 2015    
Lucro (Prejuízo) do Exercício 98.681 (318.696)    
Resultado Abrangente do Exercício 98.681 (318.696)    

As notas explicativas são parte integrante destas 
demonstrações contábeis

As notas explicativas são parte integrante destas 
demonstrações contábeis

DEMONSTRAÇÕES DE FLUXOS DE CAIXA 
EXERCÍCIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO 

(Em milhares de reais - R$)

 2016 2015    
Fluxo de caixa das Atividades Operacionais
 Lucro (Prejuízo) do exercício 98.681 (318.696)
Ajustes por
 Reversão provisão para perda de investimentos (1.397.226) -
 Provisão para perda de investimentos 998.600 80.307    
 (299.945) (238.389)
Variações no capital circulante
 Impostos a recuperar 5.478 (1.136)
 Impostos a recolher 421 4
 Principal e juros sobre debentures a pagar 624.856 30.907
 Partes relacionadas - 25.285
 Outras contas a pagar - 1    
Caixa líquido gerado pelas atividades  
 operacionais 330.810 (183.328)    

Fluxo de caixa das Atividades de  
 financiamentos    
Redução de debentures no longo prazo (331.300) -    
Adiantamento para futuro aumento de capital - 179.500    
Caixa líquido gerado pelas atividades de  
 financiamentos (331.300) 179.500    

Aumento(redução) líquido de caixa e  
 equivalentes de caixa (490) (3.828)    
Caixa e equivalentes no início do exercício 1.008 4.836
Caixa e equivalentes no final do exercício 518 1.008    
Aumento(redução) líquido de caixa e  
 equivalentes de caixa (490) (3.828)    

As notas explicativas são parte integrante destas  
demonstrações contábeis

DEMONSTRAÇÃO DAS MUTAÇÕES DO PATRIMÔNIO LÍQUIDO 
(Em milhares de reais - R$)

As notas explicativas são parte integrante destas  
demonstrações contábeis

NOTAS EXPLICATIVAS ÀS DEMONSTRAÇÕES CONTÁBEIS 
(Em milhares de reais - R$)

1. INFORMAÇÕES GERAIS
A Rio Iaco Participações S.A., foi constituída em 03 de dezembro de 
2010. É uma pessoa jurídica de direito privado brasileiro, organizada sob 
a forma de sociedade empresária tipo anônima com sede em São Paulo, 
Estado de São Paulo na Rua Henrique Schaumann, 270/278 sobreloja 
sala Rio Purus, parte e tem por objeto a administração de bens próprios 
e a participação no capital social de outras sociedades. Sua principal 
participação é na CSN - Cia. Siderúrgica Nacional onde detém 4,29% do 
capital social votante.

A emissão dessas demonstrações financeiras foi autorizada pela Diretoria, 
em 10 de março de 2017.

2. RESUMO DAS PRINCIPAIS POLÍTICAS CONTÁBEIS
As principais políticas contábeis aplicadas na preparação destas 
demonstrações contábeis estão definidas a seguir. Essas políticas foram 
aplicadas de modo consistente nos exercícios apresentados.

2.1) Base de preparação
As demonstrações contábeis foram elaboradas considerando o custo 
histórico como base de valor e ajustadas para refletir a mensuração dos 
ativos ao seu valor justo, quando aplicável.

A preparação de demonstrações contábeis requer o uso de certas 
estimativas contábeis críticas e também o exercício de julgamento por 
parte da administração da Companhia no processo de aplicação das 
políticas contábeis do Grupo. Aquelas áreas que requerem maior nível 
de julgamento e possuem maior complexidade, bem como as áreas nas 
quais premissas e estimativas são significativas para as demonstrações 
contábeis, estão divulgadas na Nota 3.

2.2) Moeda funcional e moeda de apresentação
Os itens incluídos nas demonstrações contábeis são mensurados utilizando-
se a moeda do principal ambiente econômico no qual a Companhia atua 
(“moeda funcional”). As demonstrações contábeis estão apresentadas em 
milhares de reais (R$), que é a moeda funcional da Companhia e, também, 
a sua moeda de apresentação.

2.3) Caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa referem-se a depósitos em conta bancária 
e aplicações financeiras de curto prazo de alta liquidez, com vencimentos 
originais de até três meses, e com risco insignificante de mudança de valor.

2.4) Provisões e passivos contingentes
As provisões são reconhecidas quando a Rio Iaco tem uma obrigação 
presente, legal ou não formalizada, como resultado de eventos passados 
sendo provável que uma saída de recursos seja necessária para liquidar a 
obrigação e uma estimativa confiável do valor possa ser feita.

Em dezembro de 2016 não existem processos com riscos fiscais, cíveis 
e trabalhistas avaliados como perdas possíveis, ou prováveis de natureza 
relevante.

2.5) Debêntures
São registrados pelos valores originais de captação, deduzidos dos 
respectivos custos de transação quando existentes, atualizados 
monetariamente pelos indexadores pactuados contratualmente com os 
credores, acrescidos de juros calculados pela taxa de juros efetiva, até as 
datas dos balanços, conforme descrito em notas explicativas.

2.6) Imposto de Renda e Contribuição Social
A provisão para imposto de renda é constituída à alíquota-base de 15% 
do lucro tributável, acrescida de adicional de 10%, quando aplicável. 
A provisão para contribuição social é calculada sobre o lucro antes do 
imposto de renda, considerando a alíquota de 9%.

2.7) Redução ao valor recuperável de ativos não financeiros
Determinados ativos estão sujeitos à revisão de perda ao valor recuperável 
(impairment). As despesas com perda de valor recuperável são registradas 
quando existirem evidências claras de perda de valor recuperável ou de 
não recuperabilidade do custo dos ativos.

2.8) Apuração do resultado
O resultado é apurado de acordo com o regime de competência, que 
estabelece que as receitas e despesas devem ser incluídas na apuração 
dos resultados dos períodos em que ocorrerem, sempre simultaneamente 
quando se correlacionarem, independentemente, de recebimento ou 
pagamento.

a) Receita financeira
A receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido pelo regime 
de competência, usando o método da taxa efetiva de juros.

b) Receita de dividendos
A receita de dividendos é reconhecida quando o direito de receber o 
pagamento é estabelecido.

2.9) Estimativas e julgamentos contábeis
As estimativas e os julgamentos contábeis são continuamente avaliados 
e baseiam-se na experiência histórica e em outros fatores, incluindo 
expectativas de eventos futuros, consideradas razoáveis para as 
circunstâncias.

3. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
Contas 2016 2015     
Bancos 8 23
Aplicações financeiras 510 985     
Total 518  1.008     

4. INVESTIMENTOS

Aquisição de ações

Em 17 de dezembro de 2010, a Companhia adquiriu 58.193.503 ações 
ordinárias de emissão da Companhia Siderúrgica Nacional representando 
aproximadamente 3,92% do capital social da mesma.

Em 31 de dezembro de 2016 a Companhia obteve a cotação das ações 
negociadas no mercado e constituiu uma provisão para perdas no 
montante de R$ 998.600 mil contra R$ 1.397.226 mil em 2015, apurando 
uma reversão da ordem de R$ 398.626 mil.

5. TRANSAÇÕES ENTRE PARTES RELACIONADAS
Banco Fibra

O Banco Fibra S.A. está sob a mesma estrutura de controle de Rio IACO 
PARTICIPAÇÕES S.A., e as transações financeiras com esse banco são 
limitadas a movimentações em contas correntes e aplicações financeiras 
tipo CDB. Os saldos das transações entre a entidade e o Banco estão 
demonstrados a seguir:

   Ativo      
 Bancos
 conta Aplicações
Empresa movimento financeiras Total       
Banco Fibra S.A.
Total 31 de dezembro de 2015 9 - 9
Total 31 de dezembro de 2016 - 510 510

6. DEBÊNTURES
Em 31 de maio de 2011, ocorreu a 1ª emissão para distribuição pública, em 
série única de até 3.340 debêntures quirografárias, nominativas, escriturais 
e não conversíveis em ações, com garantias adicionais reais e fidejussória, 
com valor nominal unitário de R$ 500.000.

As debêntures terão prazo de vigência de dez anos, com vencimento 
em 31 de maio de 2021. Em 14 de junho de 2011 foram subscritas e 
integralizadas 3.313 debêntures totalizando R$ 1.656.500.000, sendo 
que o saldo das debêntures não subscritas e não integralizadas foram 
canceladas naquele ato.

O valor nominal de cada uma das debêntures será pago em 05 (cinco) 
parcelas iguais, anuais e sucessivas, cada uma no valor correspondente 
a 20% do valor nominal de cada uma das debêntures, devidas em 31 de 
maio de 2017, em 31 de maio de 2018, em 31 de maio de 2019, em 31 de 
maio de 2020 e na data de vencimento.

A remuneração de cada uma das debêntures será a seguinte:

I. atualização monetária: o valor nominal não será atualizado 
monetariamente

II. juros remuneratórios: sobre o saldo devedor do valor nominal de 
cada uma das debêntures incidirão juros correspondentes a variação 
acumulada de 114,75% das taxas médias diárias dos DI - Depósitos 
Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”, expressa na forma 
percentual ao ano, base 252 dias úteis.

De acordo com o previsto na escritura de emissão de debentures foi 
constituída uma provisão de juros pro rata no montante R$ 446.301 mil em 
31 de dezembro de 2016 e mais R$ 331.300 mil da 1ª parcela do principal, 
ambos para pagamento em 31 de maio de 2017.

7. PATRIMÔNIO LÍQUIDO (PASSIVO A DESCOBERTO)

Capital Social

Em Assembleia Geral Ordinária e Extraordinária de 25 de março de 2014 
foi aprovado aumento de capital no montante de R$ 112.000 mil, passando 
o capital social de R$ 163.500 mil para R$ 275.501 mil. Em Assembleia 
Geral Ordinária e Extraordinária de 25 de setembro de 2014 foi aprovado 
novo aumento de capital no montante de R$ 128.250 mil passando o 
capital social de R$ 275.501 mil para R$ 403.751 mil, representado por 
403.750.500 ações ordinárias nominativas, sem valor nominal. Em 28 de 
março de 2016 foi aprovado um aumento de capital da ordem de R$ 179.500 
mil conforme Assembleia Geral Ordinária e Extraordinária registrada na 
JUCESP. Com o novo aumento, o capital social passou para R$ 583.251 
mil, representado por 583.251 mil ações ordinárias nominativas, sem valor 
nominal.

8. CONTINGÊNCIAS
A Companhia não está envolvida em processos administrativos ou judiciais, 
que possam afetar significativamente o resultado de suas operações.

9. INSTRUMENTOS FINANCEIROS
A empresa não possuía operações envolvendo instrumentos financeiros e 
derivativos em 31 de dezembro de 2016.

10. DESPESAS E RECEITAS FINANCEIRAS
Os encargos financeiros apropriados ao resultado estão demonstrados 
abaixo:
Descrição 2016 2015     
Despesas financeiras
Juros passivos 293.556 252.089
Despesa bancaria 6.809 1
IOF 7 -     
Total 300.372 252.090     
Receitas financeiras
Rendimentos aplicações 674 1.663
Juros recebidos 242 717
Total 916 2.380
Reversão para provisão de perdas 1.397.226 -     
Total 1.398.142 2.380     

  AFAC        
  Adianta-
 Capital mento de Prejuízos
 social capital acumulados Total        
Saldos em 31 de  
 dezembro de 2013 163.501 112.000 (1.149.843) (874.342)
Aumento de capital 240.250 (112.000) - 128.250
Prejuízo do exercício - - (682.832) (682.832)        
Saldos em 31 de  
 dezembro de 2014 403.751 - (1.832.675) (1.428.924)        
Aumento de capital - - - -
Adiantamento para  
 aumento de capital - 179.500 - 179.500
Prejuízo do exercício - - (318.696) (318.696)
Saldos em 31 de  
 dezembro de 2015 403.751 179.500,00 (2.151.371) (1.568.120)        
Aumento de capital 179.500 (179.500) - -
Prejuízo do exercício - - 98.681 98.681        
Saldos em 31 de  
dezembro de 2016 583.251 - (2.052.690) (1.469.439)        

Aos Administradores e Acionistas da

Rio Iaco Participações S.A. 
São Paulo, SP

Opinião
Examinamos as demonstrações contábeis da Rio Iaco Participações S.A. 
que compreendem o balanço patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e 
as respectivas demonstrações de resultado, do resultado abrangente, das 
mutações do patrimônio líquido e dos fluxos de caixa, para o exercício findo 
naquela data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo 
um resumo das principais políticas contábeis.
Em nossa opinião, com base em nossos exames, as demonstrações 
contábeis referidas no primeiro parágrafo, representam adequadamente, 
em todos os aspectos relevantes, a posição patrimonial e financeira da Rio 
Iaco Participações S.A. em 31 de dezembro de 2016, o desempenho de 
suas operações e os seus fluxos de caixa para o exercício findo naquela 
data, de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil.

Base para Opinião
Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e 
internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade 
com tais normas, estão descritas na seção a seguir intitulada 
“Responsabilidade do auditor pela auditoria das demonstrações contábeis”. 
Somos independentes em relação a Companhia de acordo com os 
princípios éticos relevantes previstos no Código de Ética Profissional e nas 
Normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade - 
CFC e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com 
essas normas. Acreditamos que a evidência de auditoria obtida é suficiente 
e apropriada para fundamentar nossa opinião.

Incerteza relacionada com a continuidade operacional
Sem ressalvar a nossa opinião sobre as demonstrações contábeis, 
chamamos a atenção que às referidas foram preparadas de acordo com 
as práticas contábeis aplicáveis às Companhias e no pressuposto da 
continuidade operacional normal dos negócios da Rio Iaco Participações 
S.A., no entanto, a Companhia continua apresentando um elevado grau 

de endividamento, e, exceto pela reversão da provisão para investimentos 
apurada neste exercício, tem apurado prejuízos repetitivos em suas 
operações. Em 31 de dezembro de 2016 foi registrado um patrimônio 
líquido negativo de R$ 1.469.439 mil.
As demonstrações contábeis não incluem quaisquer ajustes em virtude 
dessas incertezas.

Responsabilidade da administração e da governança pelas 
demonstrações contábeis
A Administração da Companhia é responsável pela elaboração e 
adequada apresentação das demonstrações contábeis de acordo 
com as práticas contábeis adotadas no Brasil, assim como pelos 
controles internos que ela determinou como necessários para permitir a 
elaboração dessas demonstrações contábeis livres de distorção relevante, 
independentemente se causada por fraude ou erro.
Na elaboração das demonstrações contábeis, a administração é 
responsável pela avaliação da capacidade da Companhia continuar 
operando, divulgando, quando aplicável os assuntos relacionados 
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com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contábil na 
elaboração das demonstrações contábeis, a não ser que a administração 
pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operações, ou não tenha 
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operações.
Os responsáveis pela governança da Companhia são aqueles com 
responsabilidade pela supervisão do processo de elaboração das 
demonstrações contábeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrações 
contábeis
Nossos objetivos são obter segurança razoável de que as 
demonstrações contábeis, tomadas em conjunto, estão livres de 
distorção relevante, independentemente se causada por fraude ou 
erro e emitir relatório de auditoria contendo nossa opinião. Segurança 
razoável é um alto nível de segurança, mas não uma garantia de 
que uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e 
internacionais de auditoria sempre detectarão as eventuais distorções 
relevantes existentes. As distorções podem ser decorrentes de fraude 
ou erro e são consideradas relevantes quando, individualmente ou em 
conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoável, as 
decisões econômicas dos usuários tomadas com base nas referidas 
demonstrações contábeis.
Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas 
brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento 
profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo da 
auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distorção relevante nas 
demonstrações contábeis, independentemente se causada por fraude ou 

erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta 
a tais riscos, bem como obtemos evidência de auditoria apropriada e 
suficiente para fundamentar nossa opinião. O risco de não detecção de 
distorção relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de 
erro, já que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, 
conluio, falsificação, omissão ou representações falsas intencionais.
Avaliamos a apresentação geral, a estrutura e o conteúdo das 
demonstrações contábeis, inclusive as divulgações e se as 
demonstrações contábeis representam as correspondentes 
transações e os eventos de maneira compatível com o objetivo de 
apresentação adequada.
Comunicamo-nos com os responsáveis pela governança a respeito, 
entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e 
das constatações significativas de auditoria, inclusive as eventuais 
deficiências significativas nos controles internos que identificamos 
durante nossos trabalhos.
Identificamos e avaliamos os riscos de distorção relevante nas 
demonstrações contábeis, independentemente se causada por 
fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de 
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidência de 
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinião. O risco 
de não detecção de distorção relevante resultante de fraude é maior do 
que o proveniente de erro, já que a fraude pode envolver o ato de burlar 
os controles internos, conluio, falsificação, omissão ou representações 
falsas intencionais.
Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a 
auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados nas 

circunstâncias, mas não com o objetivo de expressarmos opinião sobre a 
eficácia dos controles internos da Companhia.
Avaliamos a adequação das políticas contábeis utilizadas e a 
razoabilidade das estimativas contábeis e respectivas divulgações feitas 
pela administração.
Concluímos sobre a adequação do uso, pela administração, 
da base contábil de continuidade operacional e, com base nas 
evidências de auditoria obtidas, se existe uma incerteza relevante 
em relação a eventos ou condições que possam levantar dúvida 
significativa em relação à capacidade de continuidade operacional da 
Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos 
chamar atenção em nosso relatório de auditoria para as respectivas 
divulgações nas demonstrações contábeis ou incluir modificação 
em nossa opinião, se as divulgações forem inadequadas. Nossas 
conclusões estão fundamentadas nas evidências de auditoria obtidas até 
a data de nosso relatório. Todavia, eventos ou condições futuras podem 
levar a Companhia a não mais se manter em continuidade operacional.

Comunicamo-nos com os responsáveis pela governança a respeito, 
entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das 
constatações significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiências 
significativas nos controles internos que identificamos durante nossos 
trabalhos.

São Paulo, 16 de março de 2017.

COKINOS & ASSOCIADOS Demetrio Cokinos
Auditores Independentes S/S Contador - CRC-1SP120410/O-2
CRC-2SP 15.753/O-0 CNAI 385
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Malmequer Empreendimentos S/A
CNPJ: 08.268.041/0001-75 - NIRE: 35300334086

Demonstrações Contábeis para os Exercícios Findos em 31 de Dezembro de 2015 e 2014 (Em reais)
Relatório da Administração: Senhores acionistas: Em cumprimento aos preceitos legais e às normas estatutárias, vimos com satisfação submeter à consideração de V.Sas. as Demonstrações Contábeis referentes aos exercícios
findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014, da empresa Malmequer Empreendimentos S/A. Agradecemos a colaboração recebida e continuamos ao inteiro dispor de V.Sas., em nossa sede social, para quaisquer esclarecimentos 
relativos às contas prestadas. São Paulo, 31 de dezembro de 2015 A Administração

Balanço Patrimonial 2015 2014
Ativo/Circulante 639.490,44 107.255.457,04
Caixa e equivalentes de caixa 72.958,16 30.651,10
Títulos e valores mobiliários – 1.000.209,80
Contas a receber de clientes 396.330,08 1.092.725,62
Contas a receber de consórcios – 104.961.668,32
Impostos a recuperar 170.202,20 170.202,20
Não circulante 8.343.585,67 11.603.862,66
Contas a receber de clientes 288.889,90 2.288.646,29
Partes relacionadas 8.054.695,77 9.315.216,37
Total do ativo 8.983.076,11 118.859.319,70

Balanço Patrimonial 2015 2014

Passivo/Circulante 3.331.126,71 113.296.665,12
Empréstimos e financiamentos – 265.024,81
Fornecedores 76.551,19 10.492.301,06
Impostos e contribuições a recolher 5.063,57 42.403,78
Dividendos a pagar 3.249.511,95 4.465.208,75
Partes relacionadas – 98.031.726,72
Não circulante 89.825,85 253.440,70
Impostos e contribuições diferidos 89.825,85 253.440,70
Patrimônio líquido 5.562.123,55 5.309.213,88
Capital social 1.000,00 1.000,00
Reserva de lucros 5.560.923,55 5.308.013,88
Reserva legal 200,00 200,00
Total do passivo e patrimônio líquido 8.983.076,11 118.859.319,70

Demonstração do Resultado 2015 2014
Receita líquida 322.659,21 567.752,28
Custo dos imóveis vendidos e serviços – –
Lucro (prejuízo) bruto 322.659,21 567.752,28
Receitas (despesas)
 Administrativas (5.173,04) (4.791,94)
Lucro (prejuízo) antes das receitas 
 e despesas financeiras 317.486,17 562.960,34
 Receitas financeiras 51.062,92 308.052,88
 Despesas financeiras (18.883,95) (837.548,05)
Resultado financeiro 32.178,97 (529.495,17)
Resultado antes do IR e da CS 349.665,14 33.465,17
 IR e CS correntes (87.330,96) (184.931,02)
 IR e CS diferidos 74.878,71 86.043,82
Lucro (prejuízo) líquido do exercício 337.212,89 (65.422,03)

Notas Explicativas às Demonstrações Contábeis
1 - A sociedade tem por objetivo: o loteamento de terrenos, a incorporação 
imobiliária e a venda de imóveis construídos ou adquiridos para revenda e a 
participação no capital de outras sociedades. 2 - As demonstrações 
contábeis foram preparadas de acordo com as práticas contábeis adotadas 
no Brasil, com base nas disposições contidas na Lei das Sociedades  
por Ações - Lei nº 6.404/76, alterada pelas Leis nºs 11.638/07 e 11.941/09, 
nos Pronunciamentos, nas Orientações e nas Interpretações emitidos  
pelo Comitê de Pronunciamentos Contábeis (CPC), homologados pelos 
órgãos reguladores. 3 - A carteira de clientes é representada por clientes 
objeto da venda de imóveis e possui a garantia do próprio imóvel objeto da 
venda. 4 - O capital social subscrito e integralizado é representado por 1.000 
ações, no valor de R$ 1,00 cada uma.

Demonstração das Mutações do Patrimônio Líquido Capital social Reserva de lucros Reserva legal Total
Saldos em 31 de dezembro de 2013 40.001.000,00 1.722.294,44 3.651.341,47 45.374.635,91
Prejuízo do exercício – (65.422,03) – (65.422,03)
Redução de capital social (40.000.000,00) – – (40.000.000,00)
Reversão de reserva legal – 3.651.141,47 (3.651.141,47) –
Saldos em 31 de dezembro de 2014 1.000,00 5.308.013,88 200,00 5.309.213,88
Lucro líquido do exercício – 337.212,89 – 337.212,89
Distribuição de dividendos – (84.303,22) – (84.303,22)
Saldos em 31 de dezembro de 2015 1.000,00 5.560.923,55 200,00 5.562.123,55

 Renato Gamba Rocha Diniz - Diretor  Marcos Rosa da Silva Junior - Gerente Contábil e Fiscal - CRC 1SP 243784/O-6Diretoria

Diretoria
Rodrigo Moraes Martins - Diretor

Marcos Rosa da Silva Junior  
Gerente Contábil e Fiscal - CRC 1SP 243784/O-6

Ciclame Desenvolvimento Imobiliário Ltda.
CNPJ: 07.335.537/0001-51 - NIRE: 35300322380

Demonstrações Contábeis para os Exercícios Findos em 31 de Dezembro de 2015 e 2014 (Em reais)
Relatório da Administração: Senhores Acionistas: Em cumprimento aos preceitos legais e às normas estatutárias, vimos com satisfação submeter à consideração de V.Sas. as Demonstrações Contábeis referentes aos  
exercícios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014 da empresa Ciclame Desenvolvimento Imobiliário Ltda. Agradecemos a colaboração recebida e continuamos ao inteiro dispor de V.Sas., em nossa sede social, para quaisquer
esclarecimentos relativos às contas prestadas. São Paulo, 31 de dezembro de 2015 A Administração

Balanço Patrimonial 2015 2014
Ativo/Circulante 1.103.219,13 25.033.735,41
Caixa e equivalentes de caixa 39.039,09 99.786,27
Títulos e valores mobiliários – 7.314.156,76
Contas a receber de clientes 288.732,31 594.899,40
Contas a receber de consórcios – 15.519.705,05
Imóveis a comercializar 740.097,37 1.469.837,57
Impostos a recuperar 35.350,36 35.350,36
Não circulante 26.801.367,64 8.854.327,67
Contas a receber de clientes 1.065.354,00 1.247.956,78
Partes relacionadas 25.736.013,64 7.606.370,89
Total do ativo 27.904.586,77 33.888.063,08

Balanço Patrimonial 2015 2014
Passivo/Circulante 2.041.038,25 8.775.547,67
Impostos e contribuições a recolher 28.808,11 132.173,02
Dividendos a pagar 2.012.230,14 1.768.056,06
Partes relacionadas – 6.875.318,59
Não circulante 94.961,20 127.855,40
Impostos e contribuições diferidos 94.961,20 127.855,40
Patrimônio líquido 25.768.587,32 24.984.660,01
Capital social 14.885.822,00 14.885.822,00
Reserva de lucros 9.933.972,41 9.201.450,17
Reserva legal 948.792,91 897.387,84
Total do passivo e patrimônio líquido 27.904.586,77 33.888.063,08

Demonstração do Resultado 2015 2014
Receita líquida 1.665.992,15 4.349.018,76
Custo dos imóveis vendidos e serviços (633.236,34) (1.017.242,37)
Lucro bruto 1.032.755,81 3.331.776,39
Receitas (despesas)
 Administrativas (987,82) (2.486,04)
Lucro antes das receitas e
 despesas financeiras 1.031.767,99 3.329.290,35
 Receitas financeiras 77.064,67 31.469,18
 Despesas financeiras (17.132,57) (146.842,14)
Resultado financeiro 59.932,10 (115.372,96)
Resultado antes do IR e da CS 1.091.700,09 3.213.917,39
 IR e CS correntes (78.652,81) (207.348,64)
 IR e CS diferidos 15.054,11 62.648,23
Lucro líquido do exercício 1.028.101,39 3.069.216,98

Demonstração das Mutações do Patrimônio Líquido Capital social Reserva de lucros Reserva legal Total
Saldos em 31 de dezembro de 2013 14.885.822,00 7.052.998,29 743.926,99 22.682.747,28
Lucro líquido do exercício – 3.069.216,98 – 3.069.216,98
Reserva legal – (153.460,85) 153.460,85 –
Distribuição de dividendos – (767.304,25) – (767.304,25)
Saldos em 31 de dezembro de 2014 14.885.822,00 9.201.450,17 897.387,84 24.984.660,01
Lucro líquido do exercício – 1.028.101,39 – 1.028.101,39
Reserva legal – (51.405,07) 51.405,07 –
Distribuição de dividendos – (244.174,08) – (244.174,08)
Saldos em 31 de dezembro de 2015 14.885.822,00 9.993.972,41 948.792,91 25.768.597,32

Notas Explicativas às Demonstrações Contábeis
1 - A sociedade tem por objetivo: o loteamento de terrenos, a incorporação 
imobiliária e a venda de imóveis construídos ou adquiridos para revenda e a 
participação no capital de outras sociedades. 2 - As demonstrações 

contábeis foram preparadas de acordo com as práticas contábeis adotadas 
no Brasil, com base nas disposições contidas na Lei das Sociedades por 
Ações - Lei nº 6.404/76 alterada pelas Leis nºs 11.638/07 e 11.941/09, nos 

Pronunciamentos, nas Orientações e nas Interpretações emitidos pelo
Comitê de Pronunciamentos Contábeis (CPC), homologados pelos órgãos 
reguladores. 3 - Os Estoques são avaliados ao custo de construção ou 
aquisição, os quais são inferiores ao valor realizável líquido. 4 - A carteira de 
clientes é representada por clientes objeto da venda de imóveis e possui a
garantia do próprio imóvel objeto da venda. 5 - O capital social subscrito e 
integralizado é representado por 14.885.822 quotas sociais nominativas, no 
valor de R$ 1,00 cada uma.

Senhores Acionistas, Em cumprimento às exigências legais e estatutárias, submetemos à apreciação de V.Sas. o Balanço Patrimonial e demais Demonstrações Financeiras, concernentes ao período de 01 de janeiro de 2016 a 31 
de dezembro de 2016. As Demonstrações Financeiras completas, encontram-se , a sua disposição na sede da Empresa.

Balanço Patrimonial em 31 de Dezembro

Passivo e Patriimônio Líquido           2016-R$          2015-R$
Circulante  147.192,23 50.141,91
Imposto e Contribuições  721,60 646,16
Contas a Pagar  146.470,63 49.495,75
Patrimônio Líquido  49.095.285,64 40.712.884,84
Capital Social  41.655.756,00 41.655.756,00
Reserva de Lucro/ Prejuizo  7.439.529,64 (942.871,16)
Total do Passivo e Patrimônio Líquido 49.242.477,87 40.763.026,75

Demonstração das Mutações do Patrimônio Líquido
    Capital Social Reserva de Lucros Lucro (Prejuízo) Acumulado                Total
31 de Dezembro de 2014 30.655.756,00 3.261.987,65 0,00 33.917.743,65
Integralização de Capital 11.000.000,00 - - 11.000.000,00
Lucro Líquido do Exercício - - (4.204.858,81) (4.204.858,81)
Reserva Legal - (306.532,61) 306.532,61 -
Retenção de Lucro  - (2.955.455,04) 2.955.455,04 ,00
31 de Dezembro de 2015 41.655.756,00 0,00 (942.871,16) 40.712.884,84
Ajuste IAS 45 - (3.669.839,51) - (3.669.839,51)
Lucro Líquido do Exercício - 12.119.858,39 - 12.119.858,39
Dividendos proposto - (67.618,08) - (67.618,08)
Reserva Legal - 605.992,92 (605.992,92) 0,00
Retenção de Lucro  - (942.871,16) 942.871,16 ,00
31 de Dezembro de 2016 41.655.756,00 605.992,92 6.833.536,72 49.095.285,64

Diretoria
Kosuke Arakaki-Presidente

Luis Antonio Arakaki    -    Mariangela Arakaki
Mauro de Sá - CRC TC-1SP110992/0-1 - CPF 973.627.788-72

Ativo           2016-R$          2015-R$
Circulante  107.469,28 17.898,79
Caixa e equivalentes de caixa   2.597,52 17.898,79
Contas a Receber  104.871,76 0,00
Não Circulante  49.135.008,59 40.745.127,96
Investimentos  49.135.008,59 40.745.127,96
Investimentos  49.135.008,59 40.745.127,96
Total do Ativo  49.242.477,87 40.763.026,75

Demonstração do Resultado do Exercício
Receita (Despesa) Operacional         2016-R$        2015-R$
Despesas Administrativas  (44.733,51) (38.113,39)
Participações societárias  12.164.591,90 (4.166.745,42)
Resultado participação societária   12.164.591,90 (4.166.745,42)
Lucro/Prejuízo do exercício  12.119.858,39 (4.204.858,81)

Demonstração do Fluxo de Caixa - Método Direto
Fluxos de Caixa das Atividades Operacionais    2016-R$    2015-R$
Total Fluxos de Caixa Atividades Operacionais (15.301,27) (12.717,80)
Fluxos de Caixa das Atividades de Investimentos
Caixa e Equivalente de Caixa no Início do Período 17.898,79 30.616,59
Caixa e Equivalente de Caixa no Final do Período 2.597,52 17.898,79
Variação das Contas Caixa/ Bancos/Equivalentes -15.301,27 -12.717,80

Koei Administração e Participações S/A
CGC(MF) 14.100.639/0001-53
Relatório da Administração

As notas explicativas da administração são parte integrante das demonstrações financeiras, as quais estão a disposição na sede da empresa.
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