INSTRUMENTO PARTICULAR DE
ALIENACAO HDUCIARIA EM GARANTIA DE ACOES DE EMISSAO DE
COMPANHIA SIDERURGICA NACIONAL

S840 partes neste "Instrumento Particular de Alienagéo Fiducidaria em Garantia de
Acdes de Emissdo de Companhia Siderurgica Nacional" ("Contrato"):

l. como outorgante da garantia fiduciaria:

RO IACO PARTICIPACOES SAA., sociedade por agOes sem registro de
companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM™), com
sede na Cidade de S& Paulo, Estado de S& Paulo, na Rua Henrique
Schaumann 270/278, Sobreloja, Sala Rio Purus, parte, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ') sob o
n° 06.990.482/0001-50 ("Outorgante”), neste ato representada nos termos de
seu estatuto social, por suas procuradoras Katia Cilene Moraes Luna,
brasileira, casada, secretéria, portadora da cédula de identidade de Registro
Gera ("RG") n.°18.725.108-3-SSP/SP, inscrita no Cadastro de Pessoas
Fisicas do Ministério da Fazenda ("CPE") sob o n.°107.585.72875; e
Dolores Maria de Souza, brasileira, solteira, assistente financeira, portadora
da cédula de identidade RG n.°11.751.967, inscrita no CPF sob
n.% 007.225.288- 09, ambas residentes e domiciliadas na Cidade de S50 Paulo,
Estado de Sd0 Paulo, com escritério na Rua Vergueiro 1855, 8° andar,
conforme procuragédo publica outorgadaem 26 de abril de2011; e

. como agente fiduci&rio, nomeado na Escritura de Emissdo (conforme
definido abaixo), representando a comunhdo dos titulares das Debéntures
("Debenturistas'):

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., ingtituicdo financeira com sede na Cidade de S8o Paulo, Estado ce
S80 Paulo, na Av. Brig. Faria Lima 3900, 10° andar, inscrita no CNPJ sob o
n° 67.030.395/0001-46 ("Agente Fiducidrio"), neste ato representada nos
termos de seu contrato social;

(Termos iniciados por letra maitscula utilizados neste Contrato que nédo estiverem
agui definidos tém o significado que lhes foi atribuido no ‘Instrumento Particular de
Escritura de Emissdo Publica de Debéntures Ndo Corversiveis em Acdes da
Primeira Emissio de Rio laco ParticipagbesS.A.", celebrado em
24 de maio de 2011, entre a Outorgante, o Agente Fiduciario, Rio Purus
Participagbes S.A. ("Rio Purus"), Dorothéa Steinbruch e Benjamin Steinbruch (Rio
Purus, Dorothéa Steinbruch e Benjamin Steinbruch, em conjunto, "Fiadores"), e seus
eventuais aditamentos ("Escritura de Emissdo"), que é parte integrante,
complementar e inseparavel deste Contrato.)



CONSIDERANDO QUE.

(A)

(B)

(©)

(D)

(E)

a Outorgante emitiu, em 27 de dezembro de 2010, em série Unica, 163 (cento
e sessenta e trés) notas promissorias comerciais, com vaor nomina unitario
de R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), totalizando, portanto,
R$1.630.000.000,00 m bilh&o, seiscentos e trinta milhdes de reais), com
aval dos Fiadores ("N otas Comerciais");

a Outorgante, por meio da Escritura de Emissdo, emitird, em série Unica, até
3.340 (trés mil, trezentas e quarenta) debéntures ndo conversiveis em acoes,
da espécie quirografaria, com garantias adicionais, consistindo na (i) Fianca,
prestada pelos Fiadores; e (ii) na Alienacdo Fiduciaria (conforme definido na
Clausula 1.1 abaixo), com vaor nominal unitario de R$500.000,00
(quinhentos mil reais), totalizando, portanto, até R$1.670.000.000,00 (um
bilh&o, seiscentos e setenta milhGes de reais) ("Debéntures’), objeto de
distribuicdo publica com esforcos restritos de colocagdo, nos termos da
Instrucgdo CVM n.°476, de 16 dejaneirode 2009, conforme aterada
("Instrucéo CVM 476") ("Oferta);

0s recursos decorrentes da subscri¢éo e integralizacdo das Debéntures serdo
integramente utilizados pela Outorgante para a quitagdo integral da
totalidade das Notas Comerciais e despesas relacionadas,

em garantia do integral e pontual cumprimento das obrigagOes decorrentes
das Notas Comerciais, a Outorgante alienou fiduciariamente as AcOes
Alienadas Fiduciariamente (conforme definido na Clausula 1.1 abaixo),
alienacdo esta ocorrida em garantia a0 Banco Bradesco SA., ingtituicdo
financeira inscrita no CNPJ sob o n.° 60.746.948/0001-12, por meio do
"Instrumento Particular de Alienagdo Fiduciaria em Garantia de Acles de
Emissio de Companhia Siderdrgica Nacional’, celebrado em
27 de dezembro de 2010, conforme aditado em 11 dejaneiro de 2011; e

em garantia do integral e pontual cumprimento das Obrigacbes (conforme
definido na Clausula 1.1.1 abaixo), a Outorgante, em caréter irrevogavel e
irretratével, obrigou-s2 a dienar fiduciariamente em garantia ao0s
Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, as Acdes Alienadas
Fiduciariamente (conforme definido na Clausula 1.1 abaixo);

resolvem celebrar este Contrato, de acordo com o0s seguintes termos e condicoes:

CONSTITUICAO DA ALIENACAO FIDUCIARIA DE ACOES

Observado o disposto na Clausula 1.3 abaixo, em garantia do integra e
pontual cumprimento das Obrigagdes, a Outorgante, por este Contrato e na
melhor forma de direito, em caréter irrevogavel e irretratavel, nos termos do
artigo40 da Le n.°6.404, de 15 dedezembro de1976, conforme alterada
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("Lei_das Sociedades por Acdes"), do artigo 66-B da Le n.°4.728, de
14 dejulho de 1965, conforme alterada, e do Decreto-Lei n°911, de
1°de outubro de 1969, conforme alterado, aliena fiduciariamente aos
Debenturistas, neste ato representados pelo Agente Fiduciario (“"Alienacéo
Fiduciaria" e "Ac¢des Alienadas Fiduciariamente™):

l. 58.193.503 (cinquenta e oito milhdes, cento e noventa e trés mil,
quinhentas e trés) acbes ordinarias nominativas escriturais e sem
valor nominal de emissdo de Companhia Sidertrgica Nacional,
sociedade por acbes com sede na Cidade de Séo Paulo, Estado de
S80 Paulo, na Av. Brig. Faria Lima 3400, 15° andar (parte) e 19° e
20° andares, inscrita no CNPJ sob o n.°33.042.730/0001-04
("CSN"), de que é titular, representativas, na data de celebracéo
deste Contrato e na Data de Emissdo (conforme definido na
Clausula 1.5 abaixo, inciso Il), de 3,92% (trés inteiros e noventa e
dois centésimos por cento) do capital social votante e total da CSN
(considerando em tal calculo, inclusive, agbes em tesouraria);

. as aglbes decorrentes de desdobramentos, grupamentos e
bonificacOes resultantes das agdes referidas no inciso | acima;

[1. as acoes de emissdo de qualquer sucessora da CSN em substituicdo
as acOes referidas no incisol acima em decorréncia de operacdo
societéria envolvendo a CSN; e

V. todos os direitos relativos as acdes referidos nos incisos anteriores,
incluindo o direito ao recebimento de (a) dividendos em dinheiro,
acOes ou qualquer outra forma; (b) juros sobre o capital proprio em
dinheiro, agbes ou qualquer outra forma; e (c) outras distribuicdes
pagas aos acionistasem dinheiro, agdes ou qualquer outra forma nos
termos da Lei das Sociedades por Acoes (as alineas(a) a (c) acima
em conjunto, "Dividendos").

Para os fins deste Contrato, "Obrigacbes' significam (i) as obrigacbes
relativas ao pontual pagamento do Valor Nominal Total (conforme definido
na Clausula 1.5 abaixo, incisol), da Remuneracdo (conforme definido na
Clausula 1.5 abaixo, inciso V), dos Encargos Moratérios (conforme definido
na Clausula 1.5 abaixo, incisoVIl) e dos demais encargos relativos as
Debéntures subscritas e integralizadas e ndo resgatadas e a Escritura de
Emissdo quando devidos, seja na Data de Vencimento (conforme definido na
Clausula 1.5 abaixo, inciso I11) ou em virtude de resgate antecipado total, de
amortizagdo antecipada ou de vencimento antecipado; (ii) as obrigacOes
relativas a quaisquer outras obrigagbes pecunidrias assumidas pela
Outorgante e/ou por qualquer dos Fiadores em relagcdo aos Debenturistas no
ambito dos Documentos das Obrigagbes (conforme definido na
Clausula 1.1.2 abaixo), incluindo obrigagbes de pagar despesas, custos,
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encargos, reembolsos ou indenizagdes; (iii) as obrigacOes de ressarcimento de
toda e qualquer importancia que o Agente Fiduciario e/ou os Debenturistas
venham a desembolsar em virtude da constituicdo, manutencdo, consolidagao
glou excussdo de qualquer das Garantias (assm entendidas a Fianca e a
Alienacdo Fiduciéria); e (iv) as demais obrigacfes ndo pecuniarias assumidas
pela Outorgante e/ou por qualquer dos Fiadores nos Documentos das
Obrigaces caso e quando se tornarem obrigacOes pecuniérias em razéo de
seu inadimplementa

Para os fins deste Contrato, 'Documentos das Obrigacdes" significam (i) a
Escritura de Emissdo; (ii) este Contrato; (iii) o "Contrato de Coordenagéo e
Distribuicdo Publica de Debéntures N&o Conversiveis em Ac¢des da Primeira
Emissdo de Rio laco ParticipacOes SA.", entre a Outorgante e o Banco
Bradesco BBI SA., e seus eventuais aditamentos;, e (iv) os demais
documentos mencionados por ou relacionados a tais instrumentos

O Agente Fiduciario, desde j4, concorda que a Alienagcdo Fiduciaria recai
apenas sobre a quantidade de Ac¢bes Alienadas Fiduciariamente nos termos
deste Contrato, de modo que a Outorgante ndo estd obrigada a aienar
fiduciariamente agdes ordinarias de emissdo da CSN adicionais de que venha
a ser titular para preservar o percentual, vigente na Data de Emissdo, de
participagdo da Outorgante no capital social votante e total da CSN, sga em
razdo do exercicio de seu direito a subscricdo de qualquer futuro aumento de
capital da CSN, ou em razdo do exercicio de qualquer outro direito de
adquirir agbes da CSN em decorréncia de sua atual condicdo de acionista

Fica desde ja certo e gustado que:

l. este Contrato entrara em vigor e serd vélido a partir da data de
celebracdo deste Contrato; e

I. a Alienagdo Fiduciaria somente passara a ser eficaz,
independentemente de qualquer formalidade adicional, a partir da
data de quitacdo integral da totalidade das Notas Comerciais.

A Alienacdo Fiducidria permanecera integra e em pleno vigor até o que

ocorrer primeiro entre:

l. o integral cumprimento das Obrigages; ou

. observado o disposto na Clausula 4 abaixo, sua integral excussdo e
0 recebimento, pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario,
conforme 0 caso, do produto da excussdo de forma definitiva e
incontestavel.

Fica desde ja ceto e gustado que a liberacdo das Acgdes Alienadas
Fiduciariamente, por meio de averbagéo nesse sentido no extrato da conta de
depdsito de agdes escriturais mantida perante a instituicdo depositaria e
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escrituradora das acdes de emissdo da CSN ("Instituicdo Depositaria“), ou, se
as acbes se tornarem nominativas, no Livro de Registro de AcOes
Nominativas da CSN, somente ocorrerd mediante o0 recebimento, pela
Instituicdo Depositaria ou pela CSN, conforme o caso, de autorizacdo dada
por escrito pelo Agente Fiduciario, a ser fornecida no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis (conforme definido na Cléusula 8.11 abaixo) contados da data em
que as Obrigagdes forem integralmente liquidadas. Desde que as Obrigacbes
tenham sido integralmente liquidadas, caso 0 Agente Fiduciario ndo tenha
autorizado a liberagéo da Alienacdo Fiducidria no prazo a que se refere esta
Clausula, a Outorgante estard automaticamente autorizada pelo Agente
Fiduciario, como representante dos Debenturistas, em caréter irrevogavel e
irretratavel, a promover a liberacdo da Alienagdo Fiduciaria mediante
apresentacdo a Instituicdo Depositédria ou a CSN, conforme o caso, do(s)
competente(s) documento(s) de liquidagdo integral e definitiva das
Obrigactes

Para os fins do artigo66-B da Le n.°4.728, de 14 dejulho de 1965,
conforme aterada, as principais caracteristicas das Obrigacfes sdo as

seguintes:

l. principal: até 3.340 (trés mil, trezentas e quarenta) Debéntures, com
valor nomina unitario de R$500.000,00 (quinhentos mil reais)
("Vaor Nomina"), totalizando, portanto, até R$1.670.000.000,00
(um bilh&o, seiscentos e setenta milhdes de reais) ("Vaor Nominal
Total");

1. data de emissdo: para todos os efeitos legais, a data de emisséo das
Debéntures sera 31 de maio de 2011 ("Data de Emisséo");

[1. prazo e data de vencimento: o0 prazo das Debéntures sera de
10 (dez) anos, contados da Data de Emisséo, vencendo-se, portanto,
em 31demaode2021 ("Data de Vencimentq"), ressalvadas as
hipoteses de resgate antecipado das Debéntures e/ou de vencimento
antecipado das Debéntures, conforme previstas na Escritura de
Emiss&o;

V. atualizacdo monetariaz o Vaor Nominal de cada uma das
Debéntures ndo sera atualizado;

V. juros remuneratorios. sobre o saldo devedor do Valor Nominal de
cada uma das Debéntures incidirdo juros remuneratérios
correspondentes a variagdo acumulada de 114,75% (cento e
quatorze inteiros e setenta e cinco centésimos por cento) das taxas
médias didrias dos DI — Depositos Interfinanceiros de um dia, "over
extragrupo”, expressa na forma percentua a0 ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculadas e divulgadas
diariamente pela CETIP SA. — Bacdo Organizado de Ativos e



Derivativos ("CETIP"), no informativo diério disponivel em sua
pagina na Internet (http://www.cetip.com.br) ("Remuneracéo”),
calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por
dias Utels decorridos, desde a Data de Emissdo ou a data de
pagamento de Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento;

VI. forma de pagamento:

(@ Vaor Nominal das Debéntures: sem prejuizo dos pagamentos
em decorréncia de resgate antecipado das Debéntures e/ou de
vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissdo, o
Vaor Nominal de cada uma das Debéntures serd pago em
5 (cinco) parcelasiguais, anuais e sucessivas, cada uma no valor
correspondente a 20% (vinte por cento) do Valor Nominal de
cada uma das Debéntures, devidas em 31 de maio de 2017, em
31 de maio de 2018, em 31 de maio de 2019, em
31 de maio de 2020 e na Data de Vencimento; e

(b) Remuneracdo: sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de
resgate antecipado das Debéntures e/ou de vencimento
antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos
termos previstos na Escritura de Emissdo, a Remuneracdo sera
devida anualmente a partir da Data de Emissdo, ocorrendo o
primeiro pagamento em 31demaio de 2012 e os demais no
mesmo dia e més dos anos imediatamente subsequentes até a
Data de Vencimento, observados os demais termos e condic¢des
previstos na Escritura de Emisséo;

VII. encargos moratérios. (g multa moratéria de 2% (dois por cento); e
(b) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata
temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento (" Encargos Moratérios'); e

VIII. local de pagamento; o0s pagamentos referentes as Debéntures e a
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Outorgante e
pelos Fiadores nos termos da Escritura de Emisséo seréo efetuados
(@ pela Outorgante, com relacdo as Debéntures que estgjam
custodiadas eletronicamente na CETIP, por meio da CETIP, ou,
com relacdo as Debéntures que ndo estggam custodiadas
eletronicamente na CETIP, por meio da Instituicdo Escrituradora;
e/ou (b) pelos Fiadores, em qualquer caso, por meio da Instituicéo
Escrituradora.

1.5.1 A Outorgante e o Agente Fiduciario, desde ja, se obrigam, a, no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados da data de protocolo da comunicagdo sobre o



encerramento da Oferta a CVM, nos termos do artigo8° da
Instruco CVM 476, celebrar aditamento a Escritura de Emissdo e a este
Contrato para refletir a quantidade de Debéntures efetivamente subscritas e
integralizadas nos termos da Escritura de Emisséo, e, consequentemente, para
refletir o Valor Nominal Total efetivo, observado que tais aditamentos
independerédo da realizacéo de assembleia geral de Debenturistas, observado o
disposto na Clausula 2 abaixo.

APERFEICOAMENTO DA ALIENACAO FIDUCIARIA

A Outorgante, desde j& se obriga, as suas expensas:

l. no prazo de até 20 (vinte) dias contados dadata de celebracdo deste
Contrato ou na data de celebracdo de qualquer aditamento a este
Contrato, caso venha a ocorrer, qualguer alteracdo na quantidade ou
caracteristicas das Acdes Alienadas Fiduciariamente, apresentar ao
Agente Fiduci&rio comprovagdo de que a Instituic8o Depositaria
inseriu no extrato da conta de deposito da CSN, ou a CSN inseriu no
Livro de Registro de A¢cdes Nominativas da CSN, conforme o caso
(e, se emitidos, nos certificados representando as Agbes Alienadas
Fiduciariamente), a seguinte declaracéo:

"Nos termos do Instrumento Particular de Alienacdo Fiduciaria em
Garantia de A¢des de Emissdo de Companhia Siderargica Nacional,
celebrado em 24 de maio de2011(conforme aditado em (datas)),
entre Rio laco ParticipagbesS.A. e Planner Trustee D.T.V.M. Ltda.
(quantidade) agdes ordinarias de emissdo de Companhia Siderargica
Nacional de titularidade de Rio laco Participagbes S.A. estéo
alienadas fiduciariamente em garantia aos titulares das debéntures
da primera emissio de Rio laco ParticipagbesS.A.
("Debenturistas'’), representados por Planner Trustee Distribuidora
de Titulos e Vaores Mohbiliarios Ltda., na qualidade de agente
fiduciario dos Debenturistas, e estdo sujeitas a restricbes de
transferéncia, de oneragdo e de voto, na forma prevista no contrato
acima mencionado."

. na data de celebracdo deste Contrato ou na data de celebracéo de
gualquer aditamento a este Contrato, apresentar ao Agente
Fiduciario comprovacdo de que este Contrato ou O respectivo
aditamento a este Contrato, conforme o caso, foi arquivado na sede
da Outorgante;

[1. no prazo de até 20 (vinte) dias contados da data de celebracéo deste
Contrato ou na data de celebracdo de qualquer aditamento a este
Contrato, apresentar ao Agente Fiduciario comprovacdo de que este



3.1

3.2

Contrato ou o0 respectivo aditamento a este Contrato, conforme o
caso, foi recebido na sededa CSN; e

V. no prazo de até 20 (vinte) dias contados da data de celebragdo deste
Contrato ou contados da data de celebracdo de qualquer aditamento
a este Contrato, apresentar a0 Agente Fiduciario comprovacéo de
que este Contrato ou O respectivo aditamento a este Contrato,
conforme o caso, foi registrado ou averbado, conforme o caso, nos
competentes cartérios de registro de titulos e documentos da
Comarca de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, e de qualquer outro
domicilio em caso de eventua alteracéo, conforme o caso.

EXERCICIO DOS DIREITOS INERENTES AS  ACOES ALIENADAS
FIDUCIARIAMENTE

A Outorgante podera exercer ou deixar de exercer todos e quaisquer direitos
de voto, bem como outros direitos relativos as Acles Alienadas
Fiduciariamente, exceto:

l. na ocorréncia e continuidade de um Evento de Inadimplemento
(conforme definido na Escritura de Emissdo), caso em que se
aplicara o disposto na Clausula 3.2 abaixo; e

I. pela obrigagdo da Outorgante de votar favoravelmente nas
deliberacdes relativas a distribuicdo e ao pagamento de Dividendos;
observado que a Outorgante ndo precisard exercer seu direito de
voto e outros direitos de acionista em relagdo a Data de Vencimento
nos termos das Obrigagcdes na medida em que a Outorgantee/ou a
Rio Purus j& possua os recursos em dinheiro necessarios (sga em
decorréncia de aumento de capital por seus acionistas ou de outra
forma permitida na Escritura de Emissdo) para fazer todos e
quaisquer pagamentos devidos nos termos das Obrigacoes.

Se ocorrer um Evento de Inadimplemento nos termos da Escritura de Emisséo
e pelo periodo em que este Evento de Inadimplemento ndo tenha sido sanado,
0 exercicio, pela Outorgante, do direito de voto referente as Agdes Alienadas
Fiduciariamente em quaisquer eventos societarios que tenham por objeto
deliberar sobre quaisquer das matérias descritas abaixo estard sujeito a
autorizacdo prévia e por escrito do Agente Fiduciario, apos aprovacdo dos
Debenturistas reunidos em assembleia geral de Debenturistas convocados
especialmente para este fim:

l. extin¢do, liquidagcdo ou dissolucdo da CSN, exceto em decorréncia
de qualquer cisdo, incorporacéo ou fusao;
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VI.

VII.

pedido de autofaléncia, pedido de recuperacdo judicial ou pedido de
recuperacdo extrajudicial da CSN;

venda de ativos operacionais da CSN para terceiros (n&o
pertencentes ao grupo econdmico do qual faz parte a CSN), de valor
individual liquido superior a R$3.000.000.000,00 (trés bilhdes de
reals) que, caso aprovada, resulte, cumulativamente, (@) na
incapacidade da CSN de exercer controle sobre toda ou parte
substancial de seus ativos e receitas; e (b) em evento que impega ou
restrinja, de forma relevante, a capacidade da Outorgante e/ou de
qualquer dos Fiadores de cumprir qualquer das Obrigagdes Fica
esclarecido que esta hipétese de vencimento antecipado nao
compreende a venda de ativos operacionais da CSN gue decorra de
alienacdo de participacdo societaria de sociedade do grupo
econémico do qual faz parte a CSN, titular de referidos ativos
operacionais, e desde que a CSN permaneca como controladora,
direta ou indireta (incluindo controle compartilhado) de referida
sociedade;

alteragcbes no estatuto social da CSN relativas ao pagamento de
Dividendos que, caso aprovada, afete de forma adversa a
capacidade da Outorgante e/ou de qualquer dos Fiadores de cumprir
qualquer das Obrigacoes;

criacdo ou emissdo de qualquer classe de agdes preferenciais de
emissdo da CSN;

retirada ou exclusdo das acOes ordinarias de emissdo da CSN da
BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros,
exceto se em tal ocasido as aces estiverem listadas ou admitidas a
negociacdo em qualquer outra bolsa de valores relevante nos
Estados Unidos da América, no Brasil ou em qualquer pais membro
da Uni&o Europeia; ou

fusdo, incorporagd0 ou qualquer outra operacdo societaria
envolvendo a CSN que, caso aprovada, afete de forma adversa a

capacidade da Outorgante e/ou de qualquer dos Fiadores de cumprir
qualquer das Obrigaces.

Para os fins previstos na Clausula 3.2 acima, a Outorgante obriga-se a, no
prazo de até 2/5 (dois quintos) do prazo de convocacéo do respectivo evento
societario previsto na Lel das Sociedades por Agdes ou no estatuto socia da
CSN contado da data de convocacdo de tal evento societério, enviar
comunicacdo escrita ao Agente Fiduciario, informando-o de tal convocacéo e
solicitando seu consentimento para votar o evento societario da CSN a que a
notificacdo se referir, ficando desde ja certo e agustado que o Agente
Fiduciario devera se manifestar por escrito no prazo gque anteceder até 1 (um)
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Dia Util da ocorréncia de qualquer desses eventos societérios observado que,
caso 0 Agente Fiduciario ndo se manifeste nesse prazo, a Outorgante podera
exercer livremente o direito de voto em questdo com relagdo as Acdes
Alienadas Fiduciariamente.

Para os fins da Clausula 3.3 acima, desde que o Agente Fiduciario tenha
convocado a assembleia geral de Debenturistas no prazo de até 2 (dois) Dias
Uteis contados da data de recebimento de notificagio da Companhia acerca
da convocacdo do evento societério, (i) caso ndo tenha ocorrido assembleia
geral de Debenturistas até o prazo limite para manifestacdo do Agente
Fiduciério; ou (ii) caso a assembleia geral de Debenturistas ndo tenha sido
instalada, o Agente Fiduciario deverd sempre se manifestar pela ndo
autorizagdo a Outorgante do exercicio do direito de voto em questdo com
relacdo as Acgdes Alienadas Fiduciariamente.

Em decorréncia do disposto nesta Clausula3, a Outorgante obriga-se a
comparecer as assembleias gerais da CSN e a exercer ou ndo exercer 0 seu

direito de voto com relacdo as Acbes Alienadas Fiduciariamente de acordo
com o disposto nesta Clausula 3.

A Outorgante podera receber os Dividendos pagos com relacdo as Acdes
Alienadas Fiduciariamente, exceto na ocorréncia e continuidade de um
Evento de Inadimplemento, caso em que serd aplicavel o disposto na
Clausula 4.2 abaixo.

EXCUSSAO DA ALIENACAO FIDUCIARIA

Na hipotese de vencimento antecipado das ObrigacOes ou, respeitados
eventuais prazos de cura aplicaveis, de vencimento das Obrigagdes sem
pagamento dos valores devidos na respectiva data de vencimento conforme
previsto na Escritura de Emissdo, o Agente Fiduci&rio poderg de boafé, pelo
preco e nas condi¢des que entender apropriados, no todo ou em parte, publica
ou particularmente, judicial ou de forma amigavel (extrgudicialmente), a seu
exclusivo critério, independentemente de leildo, de hasta pulblica, de
avaliacdo, de notificagdo judicial ou extrgudicia ou de qualquer outro
procedimento, excutir as A¢bes Alienadas Fiduciariamente até o integral
pagamento das Obrigacdes, poderdo, inclusive, conferir opcéo ou opgdes de
compra sobre as Ac¢oes Alienadas Fiduciariamente. Para tanto, fica, desde j4,
0 Agente Fiduciario (e as pessoas que vierem a ser contratadas pelo Agente
Fiduciario para tanto) autorizado pela Outorgante, em caréter irrevogavel e
irretratavel, a aienar, ceder, vender ou transferir as AcOes Alienadas
Fiduciariamente, utilizando o produto obtido Unica e exclusivamente na
satisfacdo das Obrigacbes e de todos e quaisquer tributos e despesas
incidentes sobre a cessdo, venda ou transferéncia das AcOes Alienadas
Fiduciariamente ou incidente sobre o pagamento ao Agente Fiduci&rio do
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4.2

4.3

4.4

montante de seus créditos, entregando, ao final, a Outorgante o que
porventura sobgjar, ficando o Agente Fiduci&rio (e as pessoas que vierem a
ser contratadas pelo Agente Fiduciario para tanto), em carater irrevogavel e
irretratavel, pelo presente e na melhor forma de direito, como condicdo deste
Contrato, autorizado, na qualidade de mandatério da Outorgante, a firmar, se
necessario, quaisguer documentos e praticar quaisquer atos necessarios para
tanto, sendo-lhe conferidos todos os poderes que lhe sdo assegurados pela
legislac&o vigente, inclusive os poderes "ad judicia” e "ad negotia’, incluindo
ainda os previstos no artigo 66-B da Lei n.°4.728 de 14 dejulho de 1965,
conforme dterada, no Decreto-Led n°911, de 1°de outubro de 1969,
conforme alterado, no Cadigo Civil, e todas as faculdades previstas na Lei
n° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada.

Os recursos apurados de acordo com os procedimentos de excussao previstos
nesta Clausula 4, inclusive a titulo de Dividendos pagos as Acoes Alienadas
Fiduciariamente entre a data da declaracdo de vencimento antecipado das
ObrigacOes e a data de recebimento dos recursos relativos a excusséo das
Acdes Alienadas Fiduciariamente, na medida em que forem sendo recebidos,
deverdo ser imediatamente aplicados na amortizacdo ou quitacdo do saldo
devedor das Obrigacdes.

Caso os recursos apurados de acordo com 0s procedimentos de excussao
previstos nesta Clausula 4 ndo sejam suficientes para quitar simultaneamente
todas as ObrigacOes, tais recursosdeverdo ser imputados na seguinte ordem,
de tal forma que, uma vez quitados os valores referentes ao primeiro item, 0s
recursos sgjam alocados para o item imediatamente seguinte, e assim
sucessivamente: (i) quaisquer valores devidos pela Outorgante e/ou por
gualguer dos Fiadores nos termos das Obrigaces que ndo sgam os valores a
que se referem os itens(ii) e (iii) abaixo; (ii) Remuneragdo, Encargos
Moratérios e demais encargos devidos sob as Obrigacdes; e (iii) saldo
devedor do Valor Nominal. A Outorgante e os Fiadores permaneceréo
responsaveis pelo saldo devedor das Obrigacdes que ndo tiverem sido pagas,
sem prejuizo dos acréscimos de Remuneracéo, Encargos Moratorios e outros
encargos incidentes sobre o0 saldo devedor das Obrigaghes enquanto ndo
forem pagas.

Fica certo e gustado o cardter ndo excludente, mas cumulativo entre si, da
Alienacdo Fiduciaria com as demais garantias das respectivas Obrigacoes,
podendo o Agente Fiduciario executar ou excutir todas ou cada uma delas
indiscriminadamente, para os fins de amortizar ou quitar as Obrigaces,
ficando ainda estabelecido que a execucdo ou a excussdo da Alienagéo
Fiduciéria independera de qualquer providéncia preliminar por parte do
Agente Fiduciario, tais como aviso, protesto, notificacdo, interpelacdo ou
prestacéo de contas, de qualquer natureza.
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4.5

4.6

A Outorgante obriga-se a praticar todos os atos e cooperar com o0 Agente
Fiduciario em tudo que se fizer necessario ao cumprimento do disposto nesta
Clausula 4, inclusive no que se refere ao atendimento das exigéncias legais e
regulamentares necessarias, se houver, a excussao das Acdes Alienadas
Fiduciariamente.

A Outorgante, desde j§ se obriga a praticar todos os atos e cooperar com 0
Agente Fiduci&io em tudo que se fizer necess&rio ao cumprimento do
disposto nesta Clausula4, inclusve no que se refere ao atendimento das
exigéncias legais e regulamentares necess&rias a excussdo das Acoes
Alienadas Fiduciariamente.

OBRIGACOES ADICIONAIS DA OUTORGANTE

Além das demais obrigacOes previstas neste Contrato e nos demais
Documentos das Obrigacdes ou em lei, a Outorgante obriga- se a

l. obter e manter validas e eficazes todas as autorizagcdes incluindo
societérias e governamentais, necessarias para (a) a validade ou
exequibilidade deste Contrato e dos demais Documentos das
Obrigagdes; e (b) o fiel e pontual cumprimento das Obrigagoes;

. manter a Alienacdo Fiduciaria existente, valida, eficaz e em pleno
vigor, sem qualquer restricdo ou condi¢do, de acordo com 0s seus
termos e com os termos da Escritura de Emissao;

[1. defender-se de forma tempestiva de qualquer ato, acéo,
procedimento ou processo do qual venha a ser citado, intimado ou
tenha tomado ciéncia nos autos, que possa, de qualquer forma,
afetar ou alterar a Alienacdo Fiducidria, as Agdes Alienadas
Fiduciariamente, este Contrato, a Escritura de Emissdo e/ou o
integral e pontual cumprimento das Obrigac6es, bem como informar
imediatamente o Agente Fiduci&io sobre qualquer ato, acdo,
procedimento ou processo a que se refere este inciso;

V. manter em dia 0 pagamento ce todas as suas obrigagOes de natureza
tributéria que sejam necessérias para viabilizar a congtituicdo e a
manutencdo da Alienagdo Fiduciéria, nos termos da legislacdo em
vigor;

V. tratar qualquer sucessor, endossatario, cessionario ou adquirente do
Agente Fiduciério como se fosse signatario original deste Contrato e
dos demais Documentos das Obrigacoes, garantindo-lhe o pleno e
irrestrito exercicio de todos os direitos e prerrogativas atribuidos ao
Agente Fiduci&rio nos termos deste Contrato e dos demais
Documentos das Obrigacoes,
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6.1

VI. celebrar aditamento a este Contrato no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
da ocorréncia de quaisquer dos eventos previstos na Clausula 1.1
acima, incisosll e lll;

VII. na ocorréncia de um Evento de Inadimplemento e enquanto este
estiver existente, comunicar o Agente Fiduciario, por escrito, na
mesma data em que tomar ciéncia, sobre a convocagdo €/ou a
realizacdo de qualquer deliberacéo societéria da CSN que aprove a
distribuicdo e/ou o pagamento, pela CSN, de Dividendos
encaminhando ao Agente Fiduciario copia dos documentos
relacionados a tais eventos; e

VIII. exceto se de outra forma permitido nos Documentos das
ObrigacOes, até a integra liquidagdo das Obrigacfes, ndo alienar,
vender, ceder, transferir, permutar, conferir ao capital, dar em
comodato, emprestar, locar, conferir ao capital, dar em pagamento,
instituir usufruto ou fideicomisso, ou de qualquer outra forma
transferir ou dispor, inclusive por meio @& reducéo de capital, ou
congtituir qualquer Onus (assim definido como hipoteca, penhor,
dlienacdo fiducidria, cessdo fiducidria, usufruto, fideicomisso,
promessa de venda, opcdo de compra, direito de preferéncia,
encargo, gravame ou 0nus, judicial ou extrgjudicial, ou outro ato
voluntario que tenha o efeito pratico similar a qualquer das
expressdes acima ("Onus")) sobre Ac¢bes Alienadas Fiduciariamente
e/ou direitos a estas inerentes (exceto pela Alienagdo Fiduciaria), e
nem permitir que qualquer dos atos acima seja realizado, em
qualquer dos casos deste inciso, de forma gratuita ou onerosa, no
todo ou em parte, direta ou indiretamente, ainda que para ou em
favor de pessoa do mesmo grupo econdmico, e ndo averbar e a fazer
com que a Ingtituicdo Depositaria e a CSN ndo averbem em seus
livros quaisquer atos em desacordo com o disposto neste inciso,
exceto se determinado por autoridade competente.

DECLARACOES DA OUTORGANTE

A Outorgante reitera todas as obrigacOes assumidas e todas as declaracOes

prestadas nos demais Documentos das Obrigaches, e presta as seguintes

declaracOes adicionais na data de celebracéo deste Contrato e na Data de

Emiss&o:

l. é sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por acdes, de acordo com as leis brasileiras; e a
CSN é sociedade devidamente organizada, constituida e existente
sob a forma de sociedade por agdes, de acordo com as les
brasileiras, com registro de companhia aberta perante a CVM;
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VI.

a Outorgante esta devidamente autorizada e obteve todas as
autorizagdes, inclusive societarias, regulatérias e de terceiros,
necessarias a celebracdo deste Contrato e dos demais Documentos
das Obrigacfes e ao cumprimento de todas as obrigacdes aqui e ali
previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos
legais e societérios necessarios para tanto;

0s representantes legais da Outorgante que assinam este Contrato e
gue assinaram os demais Documentos das Obrigagoes tém poderes
societarios e/ou delegados para assumir, em nome da Outorgante, as
obrigagBes aqui e ali previstas e, sendo mandatérios, tiveram os
poderes |egitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos
em pleno vigor;

esde Contrato e os demas Documentos das Obrigaghes e as
obrigacbes aqui e ali previstas constituem obrigacOes licitas,
vélidas, vinculantes e eficazes (observado o disposto na
Clausula 1.3 acima, com relacdo a eficacia do Contrato de
Alienacdo Fiduci&ria) da Outorgante, exequiveis de acordo com 0s
seus termos e condi¢oes;

a celebracdo e os termos e condicdes deste Contrato e dos demais
Documentos das Obrigagdes e a assungdo e o cumprimento das
obrigagOes aqui e ai previstas e a realizagdo da Emisséo e da Oferta
(@ ndo infringem o estatuto social da Outorgante; (b) ndo infringem
qualquer contrato ou instrumento do qual a Outorgante sgja parte ou
pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; (c) ndo resultardo
em (i) vencimento antecipado de qualquer obrigacéo estabelecida
em qualquer contrato ou instrumento do qual a Outorgante seja
parte ou pelo qua qualquer de seus ativos estgja sujeito; ou
(i) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos; (d) ndo
resultardo na criagdo de qualquer Onus sobre qualquer ativo da
Outorgante (exceto pela Alienacdo Fiduciaria); (€) ndo infringem
qualquer disposicéo legal a que a Outorgante e/ou qualquer de seus
ativos esteja sujeito; e (f) ndo infringem qualquer ordem, decisdo ou
sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete a Outorgante
e/ou qualquer de seus ativos, exceto, no caso das alineas(b), (c), (e)
e (f) acima, por agueles que ndo afetem de forma adversa a
capacidade da Outorgante de cumprir qualquer das Obrigaces;

a Outorgante € a Unica e legitima beneficiéria, titular e possuidora
das Acbes Alienadas Fiduciariamente, que se encontraréo livres e
desembaracadas de quaisquer Onus (exceto pela Alienagdo
Fiduciéria) tdo logo tenha se dado o cumprimento da obrigacdo
prevista na Clausula 1.3 acima, inciso Il, ndo existindo qualquer
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VII.

VIII.

XI.

acdo ou procedimento judicial, administrativo ou fisca que
prejudique ou invalide a Alienacdo Fiduciéria;

a Outorgante possuira, tdo logo tenha se dado o cumprimento da
obrigacdo previstana Clausula 1.3 acima, inciso |1, todos os poderes
e capacidades nos termos da lei necessarios para transferir a
propriedade fiducidria das Acbes Alienadas Fiduciariamente aos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciério;

mediante os registros a que se refere a Clausula2.l acima, a
Alienacdo Fiduciaria sera devidamente constituida e sera vaida nos
termos das leis brasileiras;

mediante os registros a que se refere a Clausula2.l acima, a
Alienacdo Fiduciaria constituira em favor dos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiduciario um direito real de garantia de
primeiro e Unico grau, valido, eficaz, exigivel e exequivel sobre as
Ac0es Alienadas Fiduciariamente;

exceto pelos registros a que se refere a Clausula2.l acima,
nenhuma aprovagao, autorizag&o, consentimento, ordem, registro ou
habilitacdo de ou perante qualquer tribunal ou outro érgdo ou
agéncia governamental ou de qualquer terceiro se faz necessaria a
celebracdo e ao cumprimento deste Contrato; e

todos os mandatos outorgados nos termos deste Contrato o foram
como condi¢cdo do negoécio ora contratado, em caréter irrevogavel e
irretratével nos termos dos artigos 683 e 684 do Caédigo Civil.

COMUNICACOES

Todas as comunicacOes realizadas nos termos deste Contrato devem ser
sempre realizadas por escrito, para os enderecos abaixo. As comunicacoes
serdo consideradas recebidas quando entregues, sob protocolo ou mediante
"aviso de recebimento” expedido pda Empresa Brasileira de Correios e
Telégrafos. As comunicagdes feitas por fac simile ou correio eletronico seréo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento sgja
confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maguina utilizada
pelo remetente). A alteracdo de qualquer dos enderecos abaixo devera ser
comunicada as demais partes pela parte que tiver seu endereco alterado.
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8.2

8.3

8.4

8.5

l. paraa Outorgante:

Rio laco Participagdes S.A.
Rua Henrique Schaumann 270/278, Sobreloja, sla Rio Purus, parte
05413-010 S&o Paulo, SP

At.: Sra. Elisabeth Steinbruch Schwarz
Telefone: (11) 2187-2176

Fac-simile: (11) 2187-2176

Correio Eletronico: rubenss@vicunha.com.br

nilza@vicunha.com.br

I. para o Agente Fiduciéario:

Planner Trustee D.T.V.M. Ltda
Av. Brig. Faria Lima 3900, 10° andar
04538-132 Séo Paulo, SP

At.: Sra. Viviane Rodrigues

Telefone: (11) 2172-2628

Fac-simile: (11) 30787264

Correio Eletrénico: vrodrigues@plannercorretora.com.br

DISPOSICOES GERAIS

Este Contrato constitui parte integrante e complementar dos Documentos das
Obrigactes cujos termos e condi¢des as partes declaram conhecer e aceitar.

As obrigacdes assumidas neste Contrato tém carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu integra
cumprimento.

Qualquer ateracdo a este Contrato somente sera considerada vdlida se
formalizada por escrito, em instrumento préprio assinado por todas as partes.

A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas
deste Contrato ndo afetard as demais, que permanecerdo validas e eficazes até
0 cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigagbes aqui previstas.
Ocorrendo a declaracéo de invalidade ou nulidade de qualquer clausula deste
Contrato, as partes se obrigam a negociar, N0 menor prazo possivel, em
substituicdo a clausula declarada invéida ou nula, a incluséo, neste Contrato,
de termos e condi¢des validos que reflitam os termos e condicfes da clausula
invalidada ou nula, observados a intencéo e o objetivo das partes quando da
negociagdo da clausulainvalidada ou nula e o contexto emque se insere.

Qualquer tolerdncia, exercicio parcial ou concessdo entre as partes sera
sempre considerado mera liberalidade, e ndo configurard renincia ou perda
de qualquer direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos
(inclusve de mandato), nem implicara novagdo, alteracdo, transigéncia,
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8.6

8.7

8.8

8.9

8.10

8.11

8.12

8.13

remissdo, modificagdo ou reducdo dos direitos e obrigaches daqui
decorrentes.

Qualquer custo ou despesa eventualmente incorrido pela Outorgante no
cumprimento de suas obrigagdes previstas neste Contrato ou na Escritura de
Emissdo, serd de inteira responsabilidade da Outorgante, ndo cabendo ao
Agente Fiduciario qualquer responsabilidade pelo seu pagamento ou
reembol so.

Qualquer custo ou despesa comprovadamente incorrido pelo Agente
Fiduciario em decorréncia de registros, averbagdes, processos, procedimentos
e/ou outras medidas judiciais ou extrgjudiciais necessarios a constituicao,
manutencdo e/ou liberagdo da Alienacdo Fiduci&ria, ao recebimento do
produto da excussdo da Alienacdo Fiduciaria e a salvaguarda dos direitos e
prerrogativas do Agente Fiduciario previstos neste Contrato, incluindo custos,
taxas, despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e periciais ou
guaisquer outros custos ou despesas comprovadamente incorridos
relacionados com tais processos, procedimentos ou medidas, serd de
responsabilidade integral da Outorgante, devendo ser reembolsado ao Agente
Fiduciario no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data de recebimento de
notificagcdo neste sentido.

Qualquer importancia devida aqualquer dos Debenturistas e/ou ao Agente
Fiduciario nos termos deste Contrato devera ser paga nos termos previstos
nos Documentos das Obrigacdes, vedada qualquer forma de compensacéo.

As partes reconhecem este Contrato como titulo executivo extrajudicial ros
termos do artigo 585, incisoll, da Le n°5.869, de 11 dejaneiro de 1973,
conforme alterada ("Cdédigo de Processo Civil").

Para os fins deste Contrato, as partes poderdo, a seu critério exclusivo,
requerer a execucao especifica das obrigagdes aqui assumidas, nos termos dos
artigos461, 621 e 632 do Cédigo de Processo Civil.

Para os fins deste Contrato, considera-se "Dia Util" qualquer dia que ndo sgja

sabado, domingo ou qualquer outro dia no qual ndo haja expediente nos
bancos comerciais na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo.

No cumprimento de suas atribuicdes previstas neste Contrato, o Agente
Fiduciario tera todos os beneficios e protegdes que Ihe foram outorgados nos
demais Documentos das Obrigactes

Nos termos e para os fins da Lei n.°8.212, de 24 de julho de 1991, conforme
alterada, do Decreto n.° 3.048, de 6 de maio de 1999, conforme alterado, e do
Decreto n.° 6.106, de 30deabril de 2007, conforme alterado, a Outorgante
neste ato entrega ao Agente Fiduciério:
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l. Certiddo Negativa de Débitos Relativos as Contribuicfes
Previdenciarias e as de Terceiros n.° 000532011- 21200482, emitida
pela Secretaria da Receita Federa do Brasl em
14 dejaneiro de 2011, com validade até 13 de julho de 2011; e

I. Certiddo Conjunta Negativa de Débitos Relativos aos Tributos
Federais e a Divida Ativa da Unido n.° D541.55A3.517C.B44E,
emitida pela Secretaria da Receita Federal e pela Procuradoria Geral
da Fazenda Naciona em 19 deabril de2011, com validade até
16 de outubro de 2011.

FORO

9.1 Ficac€leito o foro da Comarca da Cidade de Séo Paulo, Estado de Séo Paulo,
com exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que sgja para dirimir
as questdes porventura resultantes deste Contrato,.

Estando assim certas e gjustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam
este Contrato em 4 (quatro) vias de igual teor e forma, juntamente com 2(duas)
testemunhas abaixo identificadas, que também o assinam.

S&o Paulo, 24 de maio de 2011.
(As assinaturas seguem nas 3 (trés) paginas seguintes.)
(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)
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Instrumento Particular de Alienag@o Fiduciaria em Garantia de Ag¢Bes de Emissdo de Companhia
Sidertrgica Naciond, celebrado em 24de mao de 2011, entre Rio laco Participagbes SA. e
Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Vaores Mobilidrios Ltda. — Paginade Assinaturas 1/3,

RO IACO PARTICIPACOES SA.

Kétia Cilene Moraes Luna Dolores Maria de Souza
Procuradora Procuradora
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Instrumento Particular de Alienacdo Fiduci&ria em Garantia de Ac¢bes de Emissdo de Companhia
Sidertrgica Naciond, celebrado em 24de mao de 2011, entre Rio laco Participagbes SA. e
Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliérios Ltda. — Pagina de Assinaturas 2/3,

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOSE VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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Instrumento Particular de Alienag@o Fiduciaria em Garantia de Ag¢Bes de Emissdo de Companhia
Sidertrgica Naciond, celebrado em 24de mao de 2011, entre Rio laco Participagbes SA. e
Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Vaores Mobiliarios Ltda. — Pagina de Assinaturas 3/3,

Testemunhas:

Nome: Nome:
Id.: Id.:
CPF/MF: CPF/MF:
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