QUARTO ADITAMENTO E CONSOLIDACAO AO
INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE EMISSAO PUBLICA DE

DEBENTURES NAO CONVERSIVEIS EM ACOES DA PRIMEIRA EMISSAO DE

RI10 IACO PARTICIPACOES S.A.

S3o partes neste "Quarto Aditamento e Consolidagdo ao Instrumento Particular de
Escritura de Emissdo Publica de Debéntures Ndo Conversiveis em Ag¢Ges da Primeira
Emissdo de Rio laco Participagdes S.A." ("Quarto Aditamento"):

L

IL.

HI.

como emissora e ofertante das debéntures objeto da Escritura de Emissdo
(conforme definido abaixo) ("Debéntures"):

RIO TACO PARTICIPACOES S.A., sociedade por agdes sem registro de companhia
aberta perante a Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM"), com sede na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo, na Rua Henrique
Schaumann 270/278, Sobreloja, Sala Rio Purus, parte, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ") sob o
n.° 06.990.482/0001-50, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta
Comercial do Estado de Sdo Paulo ("JUCESP") sob o NIRE 35.300.388.011
("Companhia"), neste ato representada nos termos de seu estatuto social, por

seus Diretores, Benjamin Steinbruch e Elisabeth Steinbruch Schwarz; e
como agente fiduciario, nomeado na Escritura de Emissao, a
comunhado dos titulares das Debéntures ("Debenturistas"):

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES 8

LTDA., institui¢do financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de 3o
Paulo, na Av. Brig. Faria Lima 3900, 10° andar, inscrita no CNPJ so o
n.° 67.030.395/0001-46 ("Agente Fiducidrio"), neste ato representada nos
termos de seu contrato social; e

como fiadores e principais pagadores, solidariamente entre si € com a’
Companhia: :

RIO PURUS PARTICIPAGOES S.A., sociedade por agdes sem registro L"'dé
companhia aberta perante a CVM, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado
de Sdo Paulo, na Rua Henrique Schaumann 270/278, Sobreloja, Sala Rio
Purus, inscrita no CNPJ sob o n.° 60.078.060/0001-59 ("Rio Purus"), neste ato
representada nos termos de seu estatuto social, por seus Diretores, Benjamin
Steinbruch e Elisabeth Steinbruch Schwarz;
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ESPOLIO DE DOROTHEA STEINBRUCH, neste ato presente por sua representante
legal, a Inventariante, Sra. Elisabeth Steinbruch Schwarz, brasileira, casada em
regime de separagdo total de bens, engenheira, portadora da cédula de
identidade RG n.° 4.565.021-4-SSP/SP, inscrita no CPF sob o n.® 006.990.838-
93, residente e domiciliada na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, com
escritério na  Rua Henrique Schaumann, 270/278, Sobreloja, conforme
Certiddo de Inventariante expedida nos autor do Inventario que tramita perante
a 9" Vara de Familia ¢ Sucessdes sob n. 1130522-70.2015.8.26.0100, que
integra o presente como Anexo | lio de Dorothéa ”); €

BENJAMIN STEINBRUCH, brasileiro, casado em regime de separagdo total de
bens, administrador de empresas, portador da cédula de identidade RG
n.° 3.627.815-4-SSP/SP, inscrito no CPF sob 0 n.° 618.266.778-87, residente e
domiciliado na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, com escritério na
Av. Brig. Faria Lima 3400, 20° andar ("Benjamin Steinbruch" e, em conjunto
com o Espolio de Dorothéa Steinbruch, "Fiadores Pessoas Fisicas" e, em
conjunto com a Rio Purus, "Fiadores");

CONSIDERANDO que:

(A)

(B)

(©)

(D)

em 24 de maio de 2011, a Companhia, o Agente Fiducidrio e os Fiadores
celebraram o "Instrumento Particular de Escritura de Emissdo Publica de
Debéntures Ndo Conversiveis em Ag¢des da Primeira Emissdo de Rio laco
Participagdes S.A." , a qual foi objeto do Primeiro Aditamento em 17 de

de 2011, do Segundo Aditamento em 31 de maio de 2016 e do T O

Aditamento em 29 de junho de 2016 ("Escritura de Emissdo"); - -
em 30 de maio de 2017 foi realizada Assembleia Geral de Debenturi “;7
conforme previsto na Clausula 9 da Escritura de Emissdo, pela qual z
aprovada (i) a alteragdo do vencimento parcial do Valor Nominal que

em 31 de maio de 2017, ficando prorrogado o pagamento para 31 de de’ wn
2017, (ii) a altera¢do do vencimento da parcela de Remuneragdo que x
em 31 de maio de 2017, ficando esta prorrogada para 31 de agosto de 201 ¢ w
outros ajustes correlatos; —
em 30 de maio de 2017 foram realizadas Assembleias Gerais ;—:

da Emissora e de Rio Purus para autorizar (i) a alteracdo do vencimento

do Valor Nominal e da parcela de Remunerag¢do que venceriam em 31 de maio
de 2017, ficando prorrogado o pagamento para 31 de agosto de 2017 e (ii) a
assinatura deste Quarto Aditamento, bem como assinatura de aditamentos dos
demais documentos da operagao;

as partes desejam aditar e consolidar a Escritura de Emissdo para refletir o
disposto no considerandum (B);

resolvem as partes celebrar este Quarto Aditamento, de acordo com os seguintes
termos e condigdes:
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1.1

1.2

QUARTO ADITAMENTO

Tendo em vista que ja ocorreu a constitui¢ao das garantias, a Clausula 6.12 da
Escritura de Emissdo passara a vigorar com a seguinte redagao:

“6.12 Alienagdo Fiducidria. Em garantia do integral e pontual cumprimento
das obrigagbes pecunidrias, principais e acessorias, decorrentes das
Debéntures e desta Escritura de Emissdo, (i) foi constituida, em favor dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, alienag¢do fiducidria de
58.193.503 (cinquenta e oito milhdes, cento e noventa e trés mil, quinhentas e
trés) a¢dbes ordindrias de emissdo da CSN de titularidade da Companhia,
representativas, na Data de Emissdo, de 3,92% (trés inteiros e noventa e dois
centésimos por cento) do capital social votante e total da CSN (considerando
em tal cdlculo, inclusive, agbes em tesouraria), e (ii) foi constituida, em favor
dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, alienagdo fiducidria
de 66.312.682 (sessenta e seis milhdes, trezentos e doze mil, seiscentos e
oitenta e dois) agdes preferenciais, sem direito de voto, nominativas e sem
valor nominal de emissdo de Vicunha Agos, representativas, na data de sua
celebracdo, de 19,82% (dezenove inteiros e oitenta e dois centésimos por
cento) do capital total da Vicunha Agos e, nos casos (i) e (ii), todos os direitos
a estas inerentes, inclusive o direito aos (i) dividendos em dinheiro, agdes ou

qualquer outra forma, (ii) juros sobre o capital prdprio em dinheiro, oth
qualquer outra forma; e (iii) outras distribui¢ées em dinheiro, ou.

qualquer outra forma, pagas aos acionistas nos termos da legislagdo apl.
("Dividendos"), objeto dos Contratos de Alienagdo Fiducidria
Alienadas Fiduciariamente"), conforme previsto nos Contratos de Al
Fiduciaria ("Aliena¢do Fiduciaria”).”

A Clausula 6.15 da Escritura de Emissdo passara a vigorar com a te.
redag¢do:

“6.15 Pagamento do Valor Nominal. Sem prejuizo dos pagamentos em
decorréncia de resgate antecipado das Debéntures e/ou de vencimento
antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos
nesta Escritura de Emissdo, o Valor Nominal de cada uma das Debéntures serd
pago em 5 (cinco) parcelas iguais, cada uma no valor correspondente a
20% (vinte por cento) do Valor Nominal de cada uma das Debéntures, devidas
em 31 de agosto de 2017, em 31 de maio de 2018, em 31 de maio de 2019, em
31 de maio de 2020 e na Data de Vencimento.”
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1.2

O item II da Clausula 6.16 da Escritura de Emissdo passara a vigorar com a
seguinte redagdo:

“6.16 (...)

II. juros remuneratérios: sobre o saldo devedor do Valor Nominal de cada
uma das Debéntures incidirdo juros remuneratorios correspondentes a
variagdo acumulada de 114,75% (cento e quatorze inteiros e setenta e cinco
centésimos por cento) das taxas médias didrias dos DI— Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, "over extra-grupo", expressa na forma percentual
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, calculadas e
divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo didrio disponivel em sua
pagina na Internet (http.//www.cetip.com.br) ("Remuneragdo”), calculada de
Jforma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias uteis decorridos,
desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento de Remuneragdo
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento.
Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das
Debéntures e/ou de vencimento antecipado das obrigag¢des decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, a Remuneragdo
sera devida a partir da Data de Emissdo, ocorrendo os pagamentos em
31 de maio de 2012, 31 de maio de 2013, 31 de maio de 2014, 31 de maio de
2015, 31 de agosto de 2017, 31 de maio de 2018, 31 de maio de 2019, 31 de
maio de 2020 e 31 de maio de 2021. A Remuneragdo serd calculada de acordo
com a seguinte formula:

J=VNex (FatorDI - 1)
Sendo que:

J = valor da Remuneragdo devida em cada data de pagamento
Remuneragdo, calculada com 6 (seis) casas decimais,

arredondamento;

VNe = saldo do Valor Nominal de cada uma das S,
informado/calculado  com 6 (seis) casas  decimais,
arredondamento;

FatorDI = produtério das Taxas DI com uso do percentual apl.

da data de inicio da capitalizagdo, inclusive, até a data de cdl.
exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

DI S
F DI= 1 —
ator EI[ + (TDIk x 100 ﬂ

Sendo que:

k = niimero de ordem de TDIk, variando de 1 (um) até npy,

il
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npi= numero total de Taxas DI, sendo "np;" um numero inteiro;

S = percentual aplicado sobre a Taxa DI, informado com 2 (duas)
casas decimais;

TDI= fator da Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito)
casas decimais com arredondamento, da seguinte forma:

TDI, =(%+ ]m

Sendo que:

D= Taxa DI over, divulgada pela CETIP, utilizada com
2 (duas) decimais.

Observagoes:

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico numero de
casas decimais divulgado pela CETIP.

’ .

[H(TDLX—H
O fator resultante da expressdo 10/1¢ considerado com
16 (dezesseis) casas decimais sem arredondamento.

x_s)]

Efetua-se o produtorio dos fatores didrios [H(Tm 1071 sendo que, a
cada fator didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16
(dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator

assim por diante até o ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o
resultante do produtério "Fator DI" com 8 (oito) casas
com arredondamento.” '

DECLARACOES DA COMPANHIA E DOS FIADORES o

A Companhia e os Fiadores, de forma solidaria, neste ato, reiteram todas as
obrigagdes assumidas e todas as declaragdes prestadas na Escritura de Emissdo
e nos demais Documentos das Obrigagdes, que se aplicam a este Quarto
Aditamento, como se aqui estivessem transcritas, observadas as prescrigdes
legais.
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3, RATIFICACAO E CONSOLIDACAO

3.1  Todos os demais termos e condi¢des da Escritura de Emissdo que ndo tiverem
sido alterados por este Quarto Aditamento permanecem validos € em pleno
vigor, sendo transcrita abaixo a versdo consolidada da Escritura de Emissao,
refletindo as alteragdes objeto deste Quarto Aditamento.

"INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE EMISSAO PUBLICA DE
DEBENTURES NAO CONVERSIVEIS EM ACOES DA PRIMEIRA EMISSAO DE
R10 IACO PARTICIPACOES S.A.

Sdo partes neste "Instrumento Particular de Escritura de Emissdo Publica de
Debéntures Ndo Conversiveis em Ag¢des da Primeira Emissdo de Rio Ilaco
Participagdes S.A." ("Escritura de Emissdo"):

L como emissora e ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emissdo
("Debéntures"):

RIO IACO PARTICIPAGOES S.A., sociedade por agdes sem registro de companhia
aberta perante a Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM"), com sede na
Cidade de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Henrique
Schaumann 270/278, Sobreloja, Sala Rio Purus, parte, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ") sob o
n.° 06.990.482/0001-50, com seus atos constitutivos registrados perante a J
Comercial do Estado de Sdo Paulo ("JUCESP") sob o NIRE 35.300.388 01
("Companhia"), neste ato representada nos termos de seu estatuto social,
seus Diretores, Benjamin Steinbruch e Elisabeth Steinbruch Schwarz;

II como agente fiduciario, nomeado nesta Escritura de Emissdo, representando
comunhdo dos titulares das Debéntures ("Debenturistas"):

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIO
LTDA., institui¢do financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Av. Brig. Faria Lima 3900, 10° andar, inscrita no CNPJ sob
n.° 67.030.395/0001-46 ("Agente Fiduciario"), neste ato representada
termos de seu contrato social; €




III

como fiadores ¢ principais pagadores, solidariamente entre si € com a
Companhia:

RIO PURUS PARTICIPACOES S.A., sociedade por agdes sem registro de
companhia aberta perante a CVM, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado
de S3o Paulo, na Rua Henrique Schaumann 270/278, Sobreloja, Sala Rio
Purus, inscrita no CNPJ sob o n.° 60.078.060/0001-59 ("Rio Purus"), neste ato
representada nos termos de seu estatuto social, por seus Diretores, Benjamin
Steinbruch e Elisabeth Steinbruch Schwarz;

ESPOLIO DE DOROTHEA STEINBRUCH, neste ato presente por sua representante
legal, a Inventariante, Sra. Elisabeth Steinbruch Schwarz, brasileira, casada em
regime de separagdo total de bens, engenheira, portadora da cédula de
identidade RG n.® 4.565.021-4-SSP/SP, inscrita no CPF sob o n.° 006.990.838-
93, residente e domiciliada na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, com
escritério na  Rua Henrique Schaumann, 270/278, Sobreloja, conforme
Certiddo de Inventariante expedida nos autor do Inventario que tramita perante
a 9" Vara de Familia e Sucessdes sob n. 1130522-70.2015.8.26.0100, que
integra o presente como Anexo I (“Espdlio de Dorothéa Steinbruch™); e

BENJAMIN STEINBRUCH, brasileiro, casado em regime de separacdo total de
bens, administrador de empresas, portador da cédula de identidade RG
n.° 3.627.815-4-SSP/SP, inscrito no CPF sob 0o n.° 618.266.778-87, residente €
domiciliado na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, com escritorio na
Av. Brig. Faria Lima 3400, 20° andar, ("Benjamin Steinbruch” e, em conjunto
com Dorothéa Steinbruch, "Fiadores Pessoas Fisicas" e, em conjunto com
Rio Purus, "Fiadores");

que resolvem, de comum acordo, celebrar esta Escritura de Emissdo, de acordo m
os seguintes termos e condigdes:

AUTORIZACAQ

A emissdo das Debéntures ("Emissdo") e a oferta ptblica de distribui¢io
esforgos restritos de colocagdo das Debéntures, nos termos da Instru¢do
n.° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada

L. da assembleia geral extraordinaria dos acionistas da C 1a
realizada em 23 de maio de 2011 ("AGE da Companhia"); e
I1. da assembleia geral extraordinaria dos acionistas da Rio Purus

realizada em 23 de maio de 2011 ("AGE da Rio Purus").
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2. REQUISITOS

2.1 A Emissdo e a Oferta foram realizadas com observincia aos seguintes
requisitos:

L.

IL.

I11.

arquivamento e publicag¢do das atas dos atos societdrios. Nos termos
do artigo 62, inciso I, da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada ("Lei das Sociedades por A¢des"):

(a) a ata da AGE da Companhia foi arquivada na JUCESP em
31 de maio de 2011 e publicada no Diario Oficial do Estado de
Sdo Paulo ("DOESP") e no jornal "DCI — Didrio do Comércio
Industria & Servigos" em 4 de junho de 2011; e

(b) a ata da AGE da Rio Purus foi arquivada na JUCESP em
31 de maio de 2011 e publicada no DOESP e no jornal "DCI —
Diario do Comércio Industria &  Servigos" em
4 de junho de 2011;

inscrigdo e registro desta Escritura de Emissdo. Nos termos do
artigo 62, inciso II, da Lei das Sociedades por Agdes:

(a) a Escritura de Emissdo Original foi inscrita na JUCESP em
7 de junho de 2011 e registrada no 4° Oficial de Registro de
Titulos e Documentos e Civil de Pessoa Juridica da Comarca da
Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, em
9 de junho de 2011; e

(b) este Aditamento e os demais aditamentos a esta Escri
Emissdo serdo inscritos na JUCESP e averbados no 4° d‘é
Registro de Titulos e Documentos ¢ Civil de Pessoa Juridi  d4
Comarca da Cidade de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo; o

constituicdo da Aliena¢do Fiduciaria. Observado o dispo: na
Clausula 6.12 abaixo, a Alienagdo Fiduciaria (conforme defin  na
Clausula 6.12 abaixo) foi formalizada (i) por meio do "Instru  to
Particular de Alienagdo Fiduciaria em Garantia de Agdes de

de Companhia  Siderurgica

24 de maio de 2011, entre a Co

eventuais outras partes (tal contrat

Alienacdo Fiducidria da CSN"),

averbacdo da Alienagdo Fiducidria nos registros da instituigdo
escrituradora das agdes de emissdo da Companhia Sidertrgica
Nacional ("CSN"); e (b)o registro do Contrato de Alienagdo
Fiduciaria da CSN nos competentes cartorios de registro de titulos e
documentos conforme previstos no Contrato de Alienagdo Fiduciaria
da CSN; e (ii) do "Instrumento Particular de Alienagdo Fiduciaria em

8
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VI

VIL

Garantia de A¢des de Emissdo de Vicunha Agos", celebrado em 29
de junho de 2016, entre a Rio Purus, o Agente Fiduciario, a
Companhia e eventuais outras partes (tal contrato ¢ seus aditamentos,
"Contrato de Alienacdo Fiducidria da Vicunha Acos" e, em conjunto
com o Contrato de Aliena¢do Fiduciaria da CSN, os “Contratos de
Alienagdo Fiduciaria”), que sera constituida mediante (a) a averbagdo
da Alienagdo Fiduciaria no Livro de Registro de Agdes da Vicunha
Agos; e (b) o registro do Contrato de Alienagdo Fiduciaria da
Vicunha Agos nos competentes cartorios de registro de titulos e
documentos conforme previstos no Contrato de Alienagdo Fiduciaria
da Vicunha Ac¢os.

registro para distribuicdo. As Debéntures estdo registradas para
distribui¢do no mercado primario por meio do SDT — Modulo de
Distribui¢do de Titulos ("SDT"), administrado e operacionalizado
pela CETIP S.A. — Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos
("CETIP"), sendo a distribuigdo das Debéntures liquidada por meio
da CETIP;

registro para negociag¢do e custodia eletrénica. As Debéntures estdao
registradas para, observado o disposto na Clausula 5.4 abaixo,
negocia¢do no mercado secundario e custddia eletronica por meio do
SND — Modulo Nacional de Debéntures ("SND"), administrado e
operacionalizado pela CETIP, sendo a negociagdo das Debéntures
liquidada por meio da CETIP e as Debéntures custodiadas

B

d

76,

08
de colocagdo; e |
registro pela ANBIMA — Associagdo Brasileira das Entidades c#os’
Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA"). A Oferta ebta.
automaticamente dispensada de registro pela ANBIMA, nos termo
do artigo 25, paragrafo 1°, do "Codigo ANBIMA de Regulagdo e
Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuigdo
Aquisi¢do de Valores Mobilidrios".

OBJETO SOCIAL DA COMPANHIA

A Companhia tem por objeto social (i) administragdo de bens proprios; e
(i1) participagdo no capital social de outras sociedades.



5.2
5.3

5.4

DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Emissdo serdo
integralmente utilizados para a quitagdo integral da totalidade das notas
promissorias comerciais da primeira emissdo da Companhia, emitidas em
27 de dezembro de 2010, com valor nominal total de R$1.630.000.000,00 (um
bilhdo, seiscentos e trinta milhdes de reais), e despesas relacionadas.

CARACTERISTICAS DA OFERTA

Colocagdo. As Debéntures foram objeto de oferta publica de distribui¢do com
esfor¢os restritos de colocagdo, nos termos da Instrug¢do CVM 476, sob o
regime de garantia firme de colocagdo, para o Valor Total da Emissdo
(conforme definido na Clausula 6.2 abaixo), nos termos do "Contrato de
Coordenagdo e Distribui¢do Publica de Debéntures Ndo Conversiveis em
Ac¢des da Primeira Emissdo de Rio Iaco Participa¢des S.A." ("Contrato de
Distribui¢do"), com a intermediagio do Banco Bradesco BBIS.A.
("Coordenador Lider"), tendo como publico alvo investidores qualificados,
assim definidos nos termos do artigo 4° da Instru¢do CVM 476 ("Investidores

Qualificados").

Prazo de Subscri¢do. As Debéntures foram subscritas em 14 de junho de 2011.

Forma de Subscrigdo e de Integralizagdo e Pregco de Integralizagdo. As
Debéntures foram subscritas e integralizadas por meio do SDT, por, no
maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados, a vista, em uma Unica data,
ato da subscri¢do ("Data de Integralizagdo"), € em moeda corrente naci
pelo Valor Nominal (conforme definido na Clausula 6.4 abaixo), acrescido
Remuneragio (conforme definido da Clausula 6.16 abaixo, inciso II), calcu
pro rata temporis desde a Data de Emissdo (conforme definido
Clausula 6.13 abaixo) até a Data de Integralizagdo.

Negociagdo. As Debéntures estdo registradas para negociagdo no
secundario por meio do SND. As Debéntures somente poderdo ser

entre Investidores Qualificados e depois de decorridos 90 (noventa) dias
contados da data da respectiva subscrigdo ou aquisi¢do, nos termos dos‘i
artigos 13 e 15 da Instrugdo CVM 476. {

CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES

Numero da Emissdo. As Debéntures representam a primeira emissdo de
debéntures da Companbhia.
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6.2

6.3
6.4

6.5
6.6

6.7

6.8

6.9

6.10

6.11

Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissdo ¢ de R$1.656.500.000,00
(um bilh3o, seiscentos e cinquenta e seis milhdes, quinhentos mil reais) ("Valor
Total da Emissao").

Quantidade. Foram emitidas 3.313 (trés mil, trezentas e treze) Debéntures.

Valor Nominal. As Debéntures tém valor nominal unitario de R$500.000,00
(quinhentos mil reais) ("Valor Nominal"), observado o disposto no artigo 4° da
Instrugdo CVM 476.

Séries. A Emissdo foi realizada em série Unica.

Forma e Comprovagéo de Titularidade. As Debéntures foram emitidas sob a
forma nominativa, escritural, sem emissdo de certificados, sendo que, para
todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo
extrato de conta de depdsito emitido pela Instituigdo Escrituradora (conforme
definido na Clausula 6.7 abaixo), e, adicionalmente, com relagdo as Debéntures
que estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP, serd expedido por esta
extrato em nome do Debenturista, que servira de comprovante de titularidade
de tais Debéntures.

InstituicGo Escrituradora. A institui¢do prestadora de servigos de escrituragdo
das Debéntures é o Banco Bradesco S.A., institui¢do financeira com sede na
Cidade de Osasco, Estado de S3o Paulo, no nicleo administrativo denominado
Cidade de Deus s/n.°, Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara, inscrita no CNPJ
sob 0 n.° 60.746.948/0001-12 ("Instituicdo Escrituradora").

Banco Mandatdrio. A institui¢do prestadora de servigos de banco mandatario
das Debéntures é o Banco Bradesco S.A., instituigdo financeira com sede
Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, no niicleo administrativo

Cidade de Deus s/n.°, Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara, inscrita no J
sob 0 n.° 60.746.948/0001-12 ("Banco Mandatério").

Conversibilidade. As Debéntures ndo sdo conversiveis em agdes de emissdo
Companhia.

Espécie. As Debéntures sdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 5
caput, da Lei das Sociedades por A¢des, e, adicionalmente, garantidas (i)
Fianga (conforme definido na Clausula 6.11 abaixo), nos termos
Clausula 6.11 abaixo; e (b)pela Alienagdo Fiduciaria, nos termos
Clausula 6.12 abaixo.

Garantia Fidejusséria. Os Fiadores, neste ato, se obrigam, solidariamente
entre si € com a Companhia, em carater irrevogavel e irretratavel, perante os
Debenturistas, como avalistas, fiadores, principais pagadores e solidariamente
(entre si ¢ com a Companhia) responsaveis por todas as obrigagdes pecunidrias
da Companhia nos termos das Debéntures e desta Escritura de Emissdo,
renunciando expressamente aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de
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exoneragdo de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo unico,
368,821, 827, 829, paragrafo tnico, 830, 834, 835,837 ¢ 839 da Lei n.® 10.406,
de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada ("Cddigo Civil"), e dos
artigos 130 € 794 da Lein.° 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada
("Codigo de Processo Civil"), pelo pagamento integral de todos e quaisquer
valores, principais ou acessorios, incluindo Encargos Moratérios (conforme
definido na Clausula 6.23 abaixo), devidos pela Companhia nos termos das
Debéntures, desta Escritura de Emissdo e/ou dos Contratos de Alienagdo
Fiduciaria, bem como todo e qualquer custo ou despesa comprovadamente
incorrido pelo Agente Fiduciario e/ou pelos Debenturistas em decorréncia de
processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarios a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas decorrentes das
Debéntures, desta Escritura de Emissdo e/ou dos Contratos de Alienagdo
Fiduciaria ("Fianga").

6.11.1 Cabe ao Agente Fiduciério requerer a execugdo, judicial ou extrajudicial, da

Fianga, conforme fun¢do que lhe é atribuida, uma vez verificada qualquer
hipotese de insuficiéncia de pagamento de quaisquer valores, principais ou
acessorios, devidos pela Companhia nos termos desta Escritura de Emissdo. A
Fianga podera ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario quantas vezes
forem necessdrias até a integral e efetiva liquidagdo de todas as obrigagdes
garantidas.

6.11.2 Cada um dos Fiadores, desde ja, concorda e se obriga a, (i) somente apos a

6.12

integral liquidagdo de todos os valores devidos aos Debenturistas € ao Agente
Fiduciario nos termos desta Escritura de Emissdo e dos Contratos de Alienagao
Fiduciéria, exigir e/ou demandar a Companhia ou qualquer dos
Fiadores em decorréncia de qualquer valor que tiver honrado nos termos
Escritura de Emissdo e/ou dos Contratos de Alienagdo Fiducidria; e (1i)

cm 7
decorréncia de qualquer valor que tiver honrado nos termos desta de o
Emissdo e/ou dos Contratos de Aliena¢do Fiduciaria antes da inte
liquida¢do de todos os valores devidos aos Debenturistas ¢ ao te ;i;
Fiduciario nos termos desta Escritura de Emissdo e dos Contratos de Alienagde
Fiduciaria, repassar, no prazo de 3 (tr (N
recebimento, tal valor ao Agente Fidu —
pagamento aos Debenturistas. ;

Alienacdo Fiduciaria. Em garantia d

obrigagdes pecuniarias, principais e acessorias, decorrentes das Debéntures e
desta Escritura de Emissdo, (i) foi constituida, em favor dos Debenturistas,
representados  pelo  Agente  Fiduciario, alienagdo fiducidria de
58.193.503 (cinquenta ¢ oito milhdes, cento e noventa e trés mil, quinhentas e
trés) a¢des ordinarias de emissdo da CSN de titularidade da Companhia,
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representativas, na Data de Emissdo, de 3,92% (trés inteiros e noventa e dois
centésimos por cento) do capital social votante e total da CSN (considerando
em tal calculo, inclusive, agdes em tesouraria), ¢ (ii) foi constituida, em favor
dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, alienagdo fiduciaria
de 66.312.682 (sessenta e seis milhJes, trezentos e doze mil, seiscentos ¢
oitenta e dois) agdes preferenciais, sem direito de voto, nominativas e sem valor
nominal de emissdo de Vicunha Acos, representativas, na data de sua
celebragdo, de 19,82% (dezenove inteiros e oitenta e dois centésimos por cento)
do capital total da Vicunha Agos e, nos casos (i) e (ii), todos os direitos a estas
inerentes, inclusive o direito aos (i) dividendos em dinheiro, a¢des ou qualquer
outra forma; (ii) juros sobre o capital préprio em dinheiro, agdes ou qualquer
outra forma; e (iii) outras distribui¢des em dinheiro, agdes ou qualquer outra
forma, pagas aos acionistas nos termos da legisla¢do aplicavel ("Dividendos"),
objeto dos Contratos de Alienagdo Fiduciaria ("Ac¢des Alienadas
Fiduciariamente"), conforme previsto nos Contratos de Aliena¢do Fiduciaria
("Alienagdo Fiducidria").

6.12.1 Fica, desde ja, ajustada a inaplicabilidade do artigo 333, inciso IlI, e do
artigo 1.425, inciso I, do Codigo Civil no que se referirem a insuficiéncia, a
deterioragdo e/ou a depreciagdo do valor das A¢des Alienadas Fiduciariamente,
tendo em vista que a Alienagdo Fiduciaria recai sobre uma quantidade
determinada de ag¢des, ndo assumindo a Companhia a obrigagdo de reforcar ou
substituir a Alienagdo Fiduciaria, nem, tampouco, tera o direito de pleitear
libera¢do de A¢des Alienadas Fiduciariamente em caso de alteragdo em seu
valor de mercado.

6.12.2.Se, a qualquer momento até a Data de Vencimento, a Operagdo dé
Descruzamento (conforme abaixo definida) se efetivar, de modo que a o
Purus passe a deter, direta ou indiretamente, agdes ordindrias de emiss  de
CSN (i) desvinculadas de controle comum com os demais atuais contro
indiretos de CSN, (ii) desvinculadas de Acordo de Acionistas e (ii1)
disposi¢do esteja sob o integral comando de Rio Purus, direta ou indi
obriga-se a Rio Purus a substituir as A¢des Alienadas Fiduciariamente d
emissdo da Vicunha Agos por referidas agdes ordinarias de emissdo da CSN,
observado o seguinte:

I. Comunica¢io sobre o evento:a Rio Purus e¢/ou a Emissora
comunicar ao Agente Fiduciario, em até 7 (sete) Dias Uteis contados (i) da
data em que a Rio Purus passe a deter a¢des ordinarias de emissdo de CSN
nos termos expostos na Clausula 6.12.2 ou (ii) da data de publica¢do de
Fato Relevante, Comunicado a Mercado ou atualizagdo de Formulario de
Referéncia (“FR™) da CSN, para comunicag¢do de que Rio Purus passou a
deter acdes ordinarias de emissdo de CSN nos termos expostos na Clausula
6.12.2, nos termos das Instru¢des n. 358 e/ou 480 da CVM, conforme o
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caso, 0_que ocorrer primeiro. Fica ajustado, entretanto, que o Agente
Fiducidrio (i) monitorard o FR da CSN trimestralmente, (ii) questionara a
Emissora, para resposta em até 5 (cinco) Dias Uteis, se houver qualquer
alteragdo no FR quanto ao controle societario da CSN e (iii) informara aos
Debenturistas, em até 3 (trés) Dias Uteis do recebimento da resposta da
Emissora, caso tenha ficado configurada a hipotese desta Clausula 6.12.2;

II. Assinatura de documentos: em até 10 (dez) dias contados da comunicagdo
aludida no item I, seja ela da Emissora, de Rio Purus e/ou do Agente
Fiduciario, estes assinardo (i) Termo de liberagdo da Alienagdo Fiducidria
da Vicunha Agos, para liberar A¢Ges Alienadas Fiduciariamente da
Vicunha Agos, observado que isso somente ocorrerd em caso de liberagdo
total, nos termos do item [V infra e (i) Instrumento Particular de Alienagdo
Fiduciaria de A¢Ges da CSN, sendo a Rio Purus a outorgante da garantia,
para gravar as a¢des de emissdo da CSN detidas pela Rio Purus em favor
dos Debenturistas;

II1. Célculo de substituicdo de garantia: a quantidade necessaria de agdes de
emissdo de CSN a serem entregues em alienag¢do fiducidria em garantia aos
Debenturistas para fins de cobertura do saldo devedor das Debéntures,
considerado o Valor Nominal acrescido da Remuneragao,
calculada pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a data de
pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, em
substitui¢do das Ag¢Oes Alienadas Fiduciariamente da Vicunha Agos
(“Quantidade Necessaria™) sera calculada pela Emissora da segui
torma:

Quantidade Necessaria = (Saldo Devedor/Valor CSN) — A¢des da Rio
Onde:

- Saldo Devedor = 100% (cem por cento) do saldo devedor das Debéntures, ' |
considerado o Valor Nominal acrescido da Remuneragdo, .
calculada pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a data &le . 7,'
pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, l‘-‘-;“
a Data de Apura¢ggdo.

- Valor CSN = valor de cotac¢do de fechamento de 1 (uma) a¢do ordinaria
de emissdo de CSN na Bolsa de Valores de Sdo Paulo na Data de Apuragdo.

- A¢des da Rio laco = quantidade de agdes de emissdo da CSN detidas pela
Emissora, objeto do Contrato de Alienac¢ao Fiduciaria da CSN, na Data de

Apuracado.
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- Data de Apuragdo = data da comunicag¢do referida no item I.

A Emissora devera remeter a memoria de calculo ao Agente Fiduciario,
que respondera com sua confirmagdo em até 1 (um) Dia Util.

IV Liberacdo de Acdes Alienadas Fiduciariamente da Vicunha Acos: a cfetiva
liberagdo das A¢des Alienadas Fiduciariamente da Vicunha Agos ocorrera
em até 3 (trés) Dias Uteis apds a comprovagio, pela Emissora e/ou pela
Rio Purus ao Agente Fiduciario, de constitui¢do da alienagao fiduciaria em
garantia sobre ac¢des de emissdo de CSN equivalente a Quantidade
Necessaria, observados os registros efetivos junto aos érgdos cabiveis,
incluindo, sem limitagdo, Cartério de Titulos e Documentos, Junta
Comercial e Servigo de Depdsito Centralizado, nos termos da legislagdo
vigente, cumpridos os prazos para registro previstos nos instrumentos
referidos no item II.

V. Obrigacdo de garantia em acdes de emissdo da CSN: sem prejuizo do
disposto no item IV supra, a Rio Purus obriga-se, por este ato, cumpridos
os requisitos previstos na Clausula 6.12.2 a entregar acdes livres de
quaisquer 6nus, de emissdo da CSN para alienacdo tiducidria em favor das
Debéntures na quantidade de 200.000.000 (duzentos milhdes) de agdes de
emissdo da CSN (“Quantidade Garantida™), sendo certo que, no
momento da substituicdo das Ag¢des Alienadas Fiduci
Vicunha Agos, aplicar-se-4 o que segue:

('.'::::
C'T“,‘:R
(i) Na hipédtese de a Quantidade Garantida ser superior a -
- : i . 2017
Necessaria, a Rio Purus devera entregar somente a Quantidade N
de a¢des de emissdo da CSN em garantia as Debéntures, ficando li as

demais a¢des de emissdo de CSN detidas por Rio Purus e liberando- ¢ 2+ ¢/
totalidade de A¢des Alienadas Fiduciariamente da Vicunha A¢os; ou

(ii) Na hipétese de a Quantidade Garantida ser inferior a
Necessaria, a Rio Purus devera entregar a Quantidade Garantida de

de emissdo da CSN em garantia as Debéntures, observado que ndo ha
libera¢do de nenhuma das A¢des Alicnadas Fiduciariamente da Vicunha
Ag¢os, permanecendo pendente a obrigagdo de entrega de novas agdes de
emissdo da CSN até o atingimento da Quantidade Necessaria descrita no
item III acima para que fique autorizada a liberagdo das A¢des Alienadas
Fiduciariamente da Vicunha Acos.

6.13 Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das
Debéntures € 31 de maio de 2011 ("Data de Emissdo").
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6.14

6.15

6.16

Prazo e Data de Vencimento. O prazo das Debéntures serd de 10 (dez) anos,
contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 31 de maio de 2021
("Data de Vencimento"), ressalvadas as hipdteses de resgate antecipado das
Debéntures e/ou de vencimento antecipado das Debéntures, conforme previstas
nesta Escritura de Emissdo.

Pagamento do Valor Nominal. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia
de resgate antecipado das Debéntures e/ou de vencimento antecipado das
obrigag¢des decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de
Emissio, o Valor Nominal de cada uma das Debéntures serd pago em 5 (cinco)
parcelas iguais, cada uma no valor correspondente a 20% (vinte por cento) do
Valor Nominal de cada uma das Debéntures, devidas em 31 de agosto de 2017,
em 31 de maio de 2018, em 31 de maio de 2019, em 31 de maio de 2020 € na
Data de Vencimento.

Remuneragdo. A remuneragdo de cada uma das Debéntures seréd a seguinte:

L. atualizacdo monetdria: o Valor Nominal de cada uma das
Debéntures ndo sera atualizado monetariamente; €

II. Jjuros remuneratorios: sobre o saldo devedor do Valor Nominal de
cada uma das Debéntures incidirdio juros remuneratorios
correspondentes a variagdo acumulada de 114,75% (cento e quatorze
inteiros e setenta e cinco centésimos por cento) das taxas médias
diarias dos DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia, "over extra-
grupo", expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos ¢
cinquenta e dois) dias uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela
CETIP, no informativo didrio disponivel em sua pagina na
(http://www.cetip.com.br) ("Remuneracdo"), calculada de
exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias tteis decorri s,
desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento de
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
pagamento. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de
antecipado das Debéntures e/ou de vencimento antecipado
obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos
Escritura de Emissdo, a Remuneragdo sera devida a partir da Data
Emissdo, ocorrendo os pagamentos em 31 de maio de 2012, 31
maio de 2013, 31 de maio de 2014, 31 de maio de 2015, 31 de
de 2017, 31 de maio de 2018, 31 de maio de 2019, 31 de maio
2020 e 31 de maio de 2021. A Remuneragéo serd ¢ lculada de acordo
com a seguinte formula:

J = VNex (FatorDI —1)

Sendo que:
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J = valor da Remunera¢do devida em cada data de pagamento de
Remuneragdo, calculada com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = saldo do Valor Nominal de cada uma das Debéntures,
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

FatorDI = produtdrio das Taxas DI com uso do percentual aplicado,
da data de inicio da capitalizagdo, inclusive, até a data de calculo,
exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

Fator DI = 1‘[{1 4 (TDIk « S H

k=l 100
Sendo que:
k = numero de ordem de TDIk, variando de 1 (um) até npr;
npi= namero total de Taxas DI, sendo "npi" um numero inteiro,

S = percentual aplicado sobre a Taxa DI, informado com 2 (duas)
casas decimais;

TDIi= fator da Taxa DI, expressa ao dia, calculada com § (oito) casas
decimais com arredondamento, da seguinte forma:

DI 252

DI, |—*+1| -1
100

Sendo que:

DIlk= Taxa DI over, divulgada pela CETIP, utilizada
2 (duas) decimais.

Observagoes:

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico
casas decimais divulgado pela CETIP.

- |i1+[TDIkX_J:| , .
O fator resultante da expressao 10/1¢ considerado com
16 (dezesseis) casas decimais sem arredondamento.

xS
Efetua-se o produtério dos fatores didrios [H[TDL 100 ﬂ sendo que, a
cada fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis)
casas decimais, aplicando-se o proximo fator didrio, e assim por
diante até o ultimo considerado.
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Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator
resultante do produtorio "Fator DI" com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento.

6.16.1 Observado o disposto na Clausula 6.16.2 abaixo, no caso de indisponibilidade

temporaria da Taxa DI quando do calculo de quaisquer obriga¢des pecuniarias
relativas as Debéntures previstas nesta Escritura de Emissdo, sera utilizada, em
sua substitui¢do, para apuragdo de "TDI\", o percentual correspondente a
ultima Taxa DI divulgada oficialmente até a data do calculo, ndo sendo devidas
quaisquer compensag¢des financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da
Companhia ou dos Fiadores quanto pelos Debenturistas, quando da divulgagédo
posterior da Taxa DI respectiva.

6.16.2 Na hipdtese de extingdo, limitagdo e/ou ndo divulgagdo da Taxa DI por mais

de 10 (dez) dias consecutivos apos a data esperada para sua apuragdo e/ou
divulgagdo ou no caso de impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI as
Debéntures por proibigdo legal ou judicial, a Taxa DI devera ser substituida
pela taxa substituta determinada legalmente para tanto ou, em sua falta, pela
taxa que for adotada pela CETIP como substituta da Taxa DI, ou, em sua falta,
o Agente Fiduciario dever4, no prazo de até 5 (cinco) dias contados da data de
término do prazo de 10 (dez) dias consecutivos ou da data de extingdo da
Taxa DI ou de impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI por imposig¢do legal ou
determinagdo judicial, conforme o caso, convocar assembleia geral de
Debenturistas para deliberar, em comum acordo com a Companhia e observada
a Decisio Conjunta BACEN/CVM n.° 13, de 14 de margo de 2003, e/ou
regulamentagdo aplicavel, sobre o novo parametro de

Debéntures a ser aplicado, que devera ser aquele que melhor
condi¢Oes do mercado interbancario vigentes a época. Até a deliberagdo

novo pardmetro de remuneragdo das Debéntures, quando do de
quaisquer obrigagdes pecuniarias relativas as Debéntures previstas
Escritura de Emissdo, sera utilizado, para apuragdo de "TDIL", o al
correspondente a Gltima Taxa DI divulgada oficialmente, ndo sendo
quaisquer compensagdes entre a Companhia ou os Fiadores € os stas

quando da deliberagdo do novo pardmetro de remuneragdo para as Debéntures.
Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizagdo da assembleia

de Debenturistas prevista acima, referida assembleia geral de

ndo sera realizada, e a Taxa DI, a partir da data de sua validade, passara
novamente utilizada para o calculo de quaisquer obrigagdes pecunidrias
relativas as Debéntures previstas nesta Escritura de Emissdo, sendo certo que
até a data de divulga¢fio da Taxa DI nos termos aqui previstos, quando do
céalculo de quaisquer obrigagdes pecunidrias relativas as Debéntures previstas
nesta Escritura de Emissdo, sera utilizado, para apuragdo de "TDI", o
percentual correspondente a Ultima Taxa DI divulgada oficialmente. Caso, na
assembleia geral de Debenturistas prevista acima, ndo haja acordo sobre a nova
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remuneragdo das Debéntures entre a Companhia e Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
circulagdo, a Taxa DI devera ser substituida pela taxa de juros média ponderada
pelo volume das opera¢des de financiamento por um dia, lastreadas em titulos
publicos federais, apurados pelo Sistema Especial de Liquidagdo e Custodia —
SELIC.

6.16.3 Os Fiadores desde ja concordam com o disposto nas Clausulas 6.16 a 6.16.2

6.17
6.18

6.19

acima, declarando que o ali disposto ndo importard em novagdo, conforme
definida e regulada nos termos do artigo 360 e seguintes do Cddigo Civil,
mantendo-se a Fiang¢a valida e em pleno vigor. Os Fiadores desde ja
concordam e se obrigam a firmar todos e quaisquer documentos necessarios a
efetivagdo do disposto na Clausula 6.16.2 acima.

Repactuagdo Programada. Nao havera repactuagdo programada.

Resgate Antecipado Facultativo Total ou Amortizagdo Antecipada
Facultativa. Sujeito ao atendimento das condi¢des abaixo, a Companhia
podera, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo, e com aviso prévio,
nos termos da Clausula 6.27 abaixo, de 5 (cinco) Dias Uteis da data do evento,
o resgate antecipado da totalidade das Debéntures em circula¢do, com o
consequente cancelamento de tais Debéntures (sendo vedado o resgate parcial
das Debéntures), ou amortizagdes antecipadas sobre o saldo devedor do Valor
Nominal da totalidade das Debéntures em circulagdo, mediante 0 pagamento
do saldo devedor do Valor Nominal das Debéntures em circulagdo, no caso do
resgate, ou de parcela do saldo devedor do Valor Nominal das Debéntures em
circulagdo, limitado a 98% (noventa e oito por cento) do saldo

Valor Nominal das Debéntures, no caso de amortiza¢do, acrescido d
Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a

de pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, a
data do efetivo pagamento, e, se o resgate ou a amortizagdo ocorrer
inclusive, 15 de maio de 2017, acrescido de prémio, incidente sobre o do
resgate ou da amortizagdo, correspondente 0,50% (cinquenta centésimos
cento), sendo que, apds, exclusive, 15 de maio de 2017, ndo havera incidéncia
de qualquer prémio. '

Itativa. A Companhia podera, a qualquer tempo, adqu
circulagdo desde que observe o disposto no artigo
Lei das Sociedades por Ag¢des e na regulamentagdo aplica
da CVM. As Debéntures adquiridas pela Companhia poderdo, a critério da
Companhia, ser canceladas, permanecer em tesouraria ou ser novamente
colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Companhia para
permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas
no mercado, fardo jus 8 mesma Remuneragdo aplicavel as demais Debéntures
em circulagio.



6.20 Direito ao Recebimento dos Pagamentos. Fardo jus ao recebimento de
qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissdo
aqueles que forem Debenturistas ao final do Dia Util imediatamente anterior &
respectiva data de pagamento.

6.21 Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures € a quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Companhia e pelos Fiadores nos
termos desta Escritura de Emissdo serdo efetuados (i) pela Companhia, com
relagdo as Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, por
meio da CETIP, ou, com relagdo as Debéntures que ndo estejam custodiadas
eletronicamente na CETIP, por meio da Institui¢do Escrituradora; e/ou
(ii) pelos Fiadores, em qualquer caso, por meio da Institui¢cdo Escrituradora.

6.22 Prorrogag¢do dos Prazos. Considerar-se-d0 prorrogados os prazos referentes
ao pagamento de qualquer obrigagdo prevista nesta Escritura de Emissdo até o
dia subsequente em que os bancos estejam abertos para expediente na Cidade
de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo ("Dia Util"), se o seu vencimento coincidir
com dia que n3o seja um Dia Util, ndo sendo devido qualquer acréscimo aos
valores a serem pagos, exceto pelos casos cujos pagamentos devam ser
realizados por meio da CETIP, hipotese em que somente havera prorrogagao
quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sdbado ou
domingo.

6.23  Encargos Moratorios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
valor devido pela Companhia e pelos Fiadores aos Debenturistas nos termos
desta Escritura de Emissdo, adicionalmente ao pagamento da Remuneragio,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento

de Remunerag¢do imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do 1
pagamento, sobre todos e quaisquer valores em atraso, O
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo 'ou f
extrajudicial, (i) multa moratdria de 2% (dois por cento); e (ii) juros  mora -
de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis desde a de 201
inadimplemento até a data do efetivo pagamento (" ).

6.24 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O ndo comp do

Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obri
pecuniarias nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em ¢
comunicagdo realizada ou aviso publicado nos termos desta de
Emissdo ndo lhe dara o direito a qualquer acréscimo no periodo

atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até

do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no
pagamento.

6.25 Imunidade Tributdria. Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou
isencdo tributaria, este devera encaminhar ao Banco Mandatario, no prazo
minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores a data prevista para recebimento de
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6.26

valores relativos as Debéntures, documentagdo comprobatdria da referida
imunidade ou isengdo tributaria, sob pena de ter descontado de seus
pagamentos os valores devidos nos termos da legislagdo tributdria em vigor.

Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto nas Clausulas 6.26.1, 6.26.2
6.26.3 abaixo, o Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas
todas as obrigagdes objeto desta Escritura de Emissdo e exigir o imediato
pagamento, pela Companhia e/ou por qualquer dos Fiadores, do saldo devedor
do Valor Nominal das Debéntures em circulagdo, acrescido da Remuneragdo,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento
de Remunerag¢do imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, sem prejuizo, quando for o caso, dos Encargos Moratdrios, na
ocorréncia de qualquer dos seguintes eventos (cada evento, um "Evento de
Inadimplemento"):

I.  (a) decretagdo de faléncia da Companhia, da Rio Purus e/ou da CSN;
(b) decretagdo de insolvéncia civil de qualquer dos Fiadores Pessoas
Fisicas; (c) pedido de autofaléncia ou de insolvéncia formulado pela
Companhia, pelos Fiadores e/ou pela CSN; ou (d) pedido de recuperagdo
judicial ou proposi¢do de recuperagdo extrajudicial formulado pela
Companbhia, pela Rio Purus e/ou pela CSN;

II.  inadimplemento, pela Companhia e¢/ou por qualquer dos Fiadores, de
qualquer obrigag¢do pecuniaria nos termos desta Escritura de Emissao, dos
Contratos de Alienagédo Fiduciaria ¢/ou do Contrato de Distribuigdo (em
conjunto, "Documentos das Obrigagdes"), incluindo o pagamento do
Valor Nominal, da Remunerag¢do, dos Encargos Moratorios ou
outro encargo devido, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
Vencimento;

III. inadimplemento, pela Companhia e/ou por qualquer dos Fiadores, (a de
qualquer obrigagdo ndo pecuniaria, prevista em qualquer
Documentos das Obrigagdes, que ndo seja devidamente sanado no
de 30 (trinta) dias contados da data de recebimento de comunicag¢ao
escrito neste sentido do Agente Fiduciario ou de qualquer
Debenturistas e/ou (b) de qualquer das obrigagdes previstas na
6.12.2 que ndo seja devidamente sanado no prazo de 10 (dez)
contados da data de recebimento de comunicagdo por escrito neste
do Agente Fiduciario ou de qualquer dos Debenturistas;

IV. cisdo, incorporagdo ou fusdo da Companhia, exceto se (a) previamente
aprovada por Debenturistas representando, no minimo, 50% (cinquenta
por cento) das Debéntures em circulagdo; ou (b) seja assegurado aos
Debenturistas que o desejarem, durante o prazo de 6 (seis) meses a contar
da data da publicagdo das atas das assembleias relativas a operagdo, o

i
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IX.

resgate das Debéntures de que forem titulares, sem qualquer prémio ou
penalidade pelo resgate antecipado;

expropria¢do de todo ou parte substancial de ativos da Companhia e/ou
da CSN por autoridade governamental, desde que tal expropriagdo,
cumulativamente, (a) no caso da CSN, represente valor superior a
R$1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos milhdes de reais);
(b) resulte na incapacidade da Companhia e/ou da CSN de exercer o
controle sobre todos ou parte substancial de seus ativos e receitas; e
(c) resulte em um Efeito Adverso Relevante. Para os fins desta Escritura
de Emissdo, "Efeito Adverso Relevante” significa um evento que impega
ou restrinja, de forma relevante, a capacidade da Companhia e/ou dos
Fiadores de cumprir qualquer das obriga¢des previstas em qualquer dos
Documentos das Obrigagdes, conforme decisdo de Debenturistas
representando, no minimo, 50% (cinquenta por cento) das Debéntures em
circulagio;

ndo obtengdo ou perda, pela Companhia, pela Rio Purus, e/ou pela CSN,
de autorizagdes operacionais e/ou licengas legais que causem (a) no caso
da CSN, prejuizos nos seus resultados operacionais em valor igual ou
superior ¢ R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais); e (b) um Efeito
Adverso Relevante;

caso (a) por for¢a de lei ou decisdo judicial, os Documentos das
Obrigagdes tornem-se invalidos, ineficazes e inexequiveis contra a
Companhia ¢/ou qualquer dos Fiadores; (b)a exequibilidade dos
Documentos das Obrigagdes seja contestada pela Companhia e/ou
qualquer dos Fiadores; ou (¢) a Companhia e/ou qualquer dos Fiadores
neguem qualquer de suas ob

Documentos das Obrigagdes;

inadimplemento de qualquer

Companhia e¢/ou da Rio Purus, ¢

ao equivalente em moeda corrente nacional a US$2.000.000,00 (dois
milhdes de dolares dos Estados Unidos da América); e/ou (b) da SN,
cujo valor individual seja igual ou superior ao equivalente em oeda
corrente nacional a US$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de dolares dos
Estados Unidos da América); em qualquer dos casos deste inciso, ndo
sanado no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data de vencimento

que for maior;
vencimento antecipado de qualquer divida financeira (pecuniaria) (a) da
Companhia e/ou da Rio Purus, cujo valor individual seja igual ou superior
ao equivalente em moeda corrente nacional a US$2.000.000,00 (dois
milhdes de dolares dos Estados Unidos da América); e/ou (b) da CSN,
cujo valor individual seja igual ou superior ao equivalente em moeda
corrente nacional a US$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de dolares dos
22
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Estados Unidos da América); em qualquer dos casos deste inciso, ndo
sanado no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data de vencimento
de tal pagamento ou no prazo de cura previsto no respectivo contrato, o
que for maior;

protesto legitimo de titulos de emissdo ou garantidos e/ou
inadimplemento de decisdo judicial transitada em julgado, que represente
obrigacdo liquida e certa de pagamento imediato, contra (a) a Companhia
e/ou a Rio Purus, cujo valor individual seja igual ou superior ao
equivalente em moeda corrente nacional a US$2.000.000,00 (dois
milhdes de dolares dos Estados Unidos da América); e/ou (b) a CSN, cujo
valor individual seja igual ou superior ao equivalente em moeda corrente
nacional a US$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de dolares dos Estados
Unidos da América); em qualquer dos casos deste inciso, ndo sanado no
prazo de até 30 (trinta) dias contados do respectivo evento para a
Companhia e 60 (sessenta) dias contados da data do respectivo evento
para a CSN e/ou para a Rio Purus;

conforme aplicavel, venda, cessdo, alienagdo de, e/ou constitui¢do de
Onus, (assim definido como hipoteca, penhor, alienagdo fiducidria,
cessdo fiduciaria, usufruto, fideicomisso, promessa de venda, opgdo de
compra, direito de preferéncia, encargo, gravame ou Onus, judicial ou
extrajudicial, ou outro ato voluntario que tenha o efeito pratico similar a
qualquer das expressdes acima ("Onus")) com relagdo a qualquer das
Ac¢des Alienadas Fiduciariamente e/ou a qualquer dos respectivos
pagamentos de Dividendos, exceto, com relagdo as Agdes Alienadas
Fiduciariamente da Vicunha A¢os, de transagdo (ou série de

realizada no ambito da Operagdo de Descruzamento (abaixo definida);
venda de ativos operacionais da CSN para terceiros (ndo pertencentes |
grupo econdmico do qual faz parte a CSN), de valor individual lig
supertor a R$3.000.000.000,00 (trés bilhdes de reais) que
cumulativamente, (a) na incapacidade da CSN de exercer control

toda ou parte substancial de seus ativos e receitas; e (b) em
Adverso Relevante. Fica esclarecido que esta hipotese de vencimento

antecipado n3o compreende a venda de ativos operacionais da CSN que

decorra de alienagdo de participagdo societdria de sociedade do grupp

econdmico do qual faz parte a CSN, titular de referidos ativos
operacionais, e desde que a CSN permanega como controladora, direta ol -

indireta (incluindo controle compartilhado) de referida sociedade;

caso a Companhia exerga o direito de retirada em relagdo as Agdes
Alienadas Fiduciariamente e se, diante da retirada, os Debenturistas
representando, no minimo, 50% (cinquenta por cento) das Debéntures em
circulagdo, tenham decidido que o valor do reembolso de referidas agdes
recebido pela Companhia deveria ser utilizado no resgate total ou na
amortiza¢do da totalidade das Debéntures (sem o pagamento de qualquer
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prémio ou penalidade), a Companhia ndo cumpra a decisdo da assembleia
de Debenturistas;

XIV. alteragdes no estatuto social da CSN relativas ao pagamento de
Dividendos que resultem em Efeito Adverso Relevante;

XV. contratagdo de novas dividas pela Companhia e/ou pela Rio Purus, sem
prévia anuéncia dos Debenturistas, exceto por (a) dividas que elevem o
endividamento da Companhia ou da Rio Purus, conforme o caso, acima
do equivalente em moeda corrente nacional a US$10.000.000,00 (dez
milhdes de ddlares dos Estados Unidos da América); (b) dividas para
pagamentos de taxas, despesas e indenizagdes previstas nos Documentos
das Obrigagdes; (c) dividas ja existentes na Data de Emissdo ou na data
de celebragdo do Terceiro Aditamento desta Escritura de Emissdo;
(d) dividas cujo objetivo seja o financiamento de outras dividas de
titularidade da Companhia ou da Rio Purus, incluindo a outorga das
pertinentes garantias; ¢ (e) dividas garantidas por agdes de emissdo da
CSN (que ndo aquelas objeto da Alienacdo Fiducidria), desde que ndo
comprometa a Quantidade Garantida, bem como realizadas no dmbito da
Operagédo de Descruzamento (conforme abaixo definido);

XVI.caso as agOes de emissdo da CSN deixem de ser listadas na
BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias ¢ Futuros;
XVIIL ndo constitui¢do da Alienagdo Fiduciaria (i) no prazo de até 20 (vinte)
dias contados da Data de Emissdo no que concerne ao Contrato de
Aliena¢do Fiducidria da CSN e (ii) no prazo de até 20 (vinte) dias
contados da celebragdo do Terceiro Aditamento, no que concerne ao
Contrato de Alienagdo Fiduciaria da Vicunha Agos, nos termos previstos

nos Contratos de Alienagdo Fiduci

XVIIl.transformagdo da forma societar
ac¢des para sociedade limitada, nos
das Sociedades por Agdes;

XIX. caso (a) qualquer dos Fiadores Pessoas Fisicas, ou Eli
Schwarz, brasileira, engenheira, portadora da cédula
n.° 4.565.021-SSP/SP, inscrita n» CPF sob n.°00
Ricardo Steinbruch, brasileiro, administrador de empresas, portador da
cédula de identidade RG n.°4.576.689, inscrita no CPF sob
n.° 030.626.328-95; (b) qualquer dos descendentes das pessoas indicadas
na alinea (a) acima; (c) espdlio, tutor, ou outro representante legal de
qualquer das pessoas indicadas nas alineas (a) e (b) acima; ou (d) fundo
privado, trust, fundagdo ou estrutura semelhante que tenha sido
estabelecida exclusivamente em beneficio de qualquer das pessoas
indicadas nas alineas (a) a (c¢) acima; deixem de ter o controle, conforme
descrito no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes, exercido direta
ou indiretamente, com relagdo 8 Companhia e/ou a Rio Purus ("Mudanga
de Controle") observado que, na hipétese de qualquer das pessoas
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6.26.1.

6.26.2.

mencionadas nas alineas (a) a (d) acima, ainda que individualmente, ter o
controle da Companhia e/ou da Rio Purus, ndo se configurarda Mudanga
de Controle, exceto se (i) a operagdo tiver sido previamente aprovada por
decisdo da assembleia de Debenturistas (por Debenturistas representando
no minimo 50% (cinquenta por cento) das Debéntures em circulagdo); ou
(i) seja assegurado aos Debenturistas que o desejarem, durante o prazo
de 6 (seis) meses a contar da data da publicagdo das atas das assembleias
relativas 4 operagdo, o resgate das Debéntures de que forem titulares, sem
qualquer prémio ou penalidade pelo resgate antecipado; ou

XX. comprovagdo de que qualquer das declaragdes prestadas pela Companhia
e/ou pelos Fiadores nos Documentos das Obrigagdes €, na data em que
foi prestada, falsa ou enganosa.

XXI. venda de ativos diretamente detidos pela Rio Purus, por Vicunha Steel
S.A. ou por Vicunha Ac¢os S.A., sem o prévio e expresso consentimento
de Debenturistas representando, no minimo, a maioria das Debéntures em
circulagdo, observado que Rio Purus e/ou qualquer outra sociedade detida
direta ou indiretamente por Rio Purus ficam desde ja autorizadas a
realizar qualquer transa¢do (ou série de transagdes), sem necessidade de
prévio ou expresso consentimento dos Debenturistas, no contexto da
“Operacio de Descruzamento”, aqui entendida como a operagdo (ou
série de operagdes) de alienagdo e/ou reestrutura¢do de ativos detidos
direta ou indiretamente pela Rio Purus, seja qual for a estrutura da
operagdo, para pessoas, fisicas ou juridicas que, na presente data, (a) sdo
acionistas diretos ou indiretos da Vicunha Agos e/ou (b) estdo sob
controle comum, direto ou indireto, com Vicunha Ag¢os.

Ocorrendo qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos
Clausula 6.26 acima, incisos I, II ou IX, as obriga¢des objeto desta

de Emissdo tornar-se-d0 automaticamente vencidas, independentemente
aviso ou notificagdo, judicial ou extrajudicial

Ocorrendo qualquer dos demais Eventos de Inadimplemento (que ndo sej
aqueles previstos na Clausula 6.26.1 acima), o Agente Fiduciario
inclusive fins do nas Clausulas 8.6 ¢ abaixo, convocar,
prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que constatar sua
ocorréncia, assembleia geral de Debenturistas, a se realizar no prazo minimo
previsto em lei. Se, na referida assembleia geral de Debenturistas,
Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures em
circulagdo, decidirem por ndo considerar o vencimento antecipado das
obrigagdes objeto desta Escritura de Emissdo, ou, ainda, em caso de
suspensdo dos trabalhos para deliberagdo em data posterior, o Agente
Fiduciario ndo devera declarar o vencimento antecipado das obrigagdes
objeto desta Escritura de Emissdo; caso contrario, ou em caso de ndo
instalagdo, em segunda convocagdo, da referida assembleia geral de
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6.26.3.

6.26.4

Debenturistas, o Agente Fiducidrio devera, imediatamente, declarar o
vencimento antecipado das obrigagdes objeto desta Escritura de Emissao.
Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigagdes objeto desta
Escritura de Emissdo, a Companhia e os Fiadores obrigam-se a resgatar a
totalidade das Debéntures em circulagdo, com o seu consequente
cancelamento, obrigando-se a pagar o saldo devedor do Valor Nominal das
Debéntures em circulagdo, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata
temporis desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento de Remuneragao
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento,
sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratdrios, quando for o caso, € de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Companhia e pelos
Fiadores nos termos dos Documentos das Obrigagdes, no prazo (i) de até
2 (dois) Dias Uteis contados da data de ocorréncia do vencimento antecipado
automatico das obrigagdes objeto desta Escritura de Emissdo, conforme
previsto na Clausula 6.26.1 acima; ou (ii) de até 2 (dois) Dias Uteis contados
da data de realizagdo da assembleia geral de Debenturistas prevista na
Clausula 6.26.2 acima, sob pena de, em ndo o fazendo, ficarem obrigados,
ainda, ao pagamento dos Encargos Moratorios, podendo o Agente Fiduciario
tomar todas as medidas cabiveis necessarias a defesa dos direitos, interesses
e prerrogativas dos Debenturistas, incluindo a excussdo ou execugdo da
Alienagdo Fiduciaria.
Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigagdes objeto desta
Escritura de Emissdo, observadas as condigGes e procedimentos descritos nas
Clausulas 6.26.1, 6.26.2 e 6.26.3, os recursos recebidos em pagamento das
obrigagdes, inclusive em decorréncia da excussdo ou execugdo da Alienagdo
Fiduciaria, na medida em que forem sendo recebidos, deverdo
imediatamente aplicados na amortizagdo ou liquidag@o do saldo devedor
obrigagdes decorrentes dos Documentos das Obrigagdes, proporci te'
entre as Debéntures. Caso os recursos recebidos em pagamento
obrigagdes decorrentes dos Documentos das Obrigagdes, inclusive
decorréncia da excussdo ou execu¢do da Alienagdo Fiduciaria, ndo
suficientes para quitar simultaneamente todas as obrigagdes decorrentes s
Documentos das Obrigagdes devidas, tais recursos deverdo ser imputados
seguinte ordem, proporcionalmente entre as Debéntures, de tal forma que;
uma vez liquidados os valores referentes ao primeiro item, os recursos sejam; -
alocados para o item imediatamente seguinte, € assim sucessi '
(1) quaisquer valores devidos pela Companhia e/ou por qualquer dos
nos termos dos Documentos das Obrigagdes que ndo sejam os valores a que
se referem os itens (ii) e (iii) abaixo; (ii) Remuneragdo, Encargos Moratorios
e demais encargos devidos sob as obrigagdes decorrentes dos Documentos
das Obrigagdes; e (iii) saldo devedor do Valor Nominal de cada uma das
Debéntures. A Companhia e os Fiadores permanecerdo solidariamente
responsaveis pelo saldo devedor das obrigagdes decorrentes dos Documentos
26
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das Obrigagdes que ndo tiverem sido pagas, sem prejuizo dos acréscimos de
Remuneragdo, Encargos Moratdrios e outros encargos incidentes sobre o
saldo devedor das obrigagdes decorrentes dos Documentos das Obrigagdes
enquanto ndo forem pagas.

6.26.5. Para fins de esclarecimento, alteragdes societarias efetivadas na Vicunha

Acos, incluindo, sem limitagdo, conversio das Agdes Alienadas
Fiduciariamente da Vicunha Agos em a¢des ordinarias, nominativas e sem
valor nominal de emissdo da Vicunha Agos, reestruturagdes societarias
envolvendo a Vicunha Agos (cisdo, fusdo, incorporagdo ou outra), imposi¢do
de Onus em outros ativos de emissio ou de propriedade da Vicunha Agos e/ou
Mudanga de Controle da Vicunha Ag¢os ndo representardo Evento de
Inadimplemento nos termos desta Escritura de Emissdo.

6.27 Publicidade. Todas as informagdes que a legislagdo aplicavel a esta Emissdo

6.28

exigir sejam publicadas, deverdo ser comunicadas, na forma de aviso, no
DOESP e no jornal "DCI — Diario do Comércio Industria & Servigos", sempre
imediatamente apOs a realizagdo ou ocorréncia do ato a ser divulgado. A
Companhia podera alterar o jornal acima por jornal de grande circulagdo e de
edigdo nacional que seja adotado para suas publicagdes societdrias, mediante
comunicag¢do por escrito ao Agente Fiducidrio e a publicagdo, na forma de
aviso, no jornal a ser substituido.

Comunicagdes. Todas as comunicagdes realizadas nos termos desta Escritura
de Emissdo devem ser sempre realizadas por escrito, para os enderecos abaixo.
As comunicagdes serdo consideradas recebidas quando entregues, sob
protocolo ou mediante "aviso de recebimento" expedido pela Empresa
Brasileira de Correios e Telégrafos, nos enderegos abaixo. As comunicagoes
feitas por fac-simile ou correio eletronico serdo consideradas recebidas na

de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio d
indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). A al |

parte que tiver seu endereco alterado.

L para a Companhia e/ou para qualquer dos Fiadores:

Rio Iaco Participagdes S.A.

Rio Purus Participagdes S.A.

Sra. Dorothéa Steinbruch

Sr. Benjamin Steinbruch

Rua Henrique Schaumann 270/278, Sobreloja, sala Rio Purus,
05413-010 Sdo Paulo, SP

At.: Sra. Elisabeth Steinbruch Schwarz
Telefone: (11)2187-2176

Fac-simile: (11)2187-2176

Correio Eletronico: rubenss@yvicunha.com.br
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II.

para o Agente Fiducidrio:
Planner Trustee D.T.V.M. Ltda.

Av,

Brig. Faria Lima 3900, 10° andar

04538-132 Sdo Paulo, SP

At.: Sra. Viviane Rodrigues/Sra. Tatiana Lima
Telefone: (11)2172-2628

Fac-simile: (11) 3078-7264

Correio Eletrénico: vrodrigues@planner.com.br

tlima@planner.com.br
fiduciario@planner.com.br

OBRIGACOES ADICIONAIS DA COMPANHIA E DOS FIADORES

A Companhia e os Fiadores, de forma solidaria, estdo adicionalmente
obrigados a:

L

IL.

manter validas e eficazes todas as autorizagdes necessarias a
assinatura desta Escritura de Emissdo, do Contrato de Distribuigdo e
dos Contratos de Alienagdo Fiduciaria e ao cumprimento de todas as
obrigagdes aqui ¢ ali previstas;

fornecer ao Agente Fiduciario:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de ciéncia,
informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer Evento de
Inadimplemento;

no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da
recebimento, envio de copia de qualquer notificagdo, judici ou
extrajudicial, recebida pela Companhia ou por qualquer dos
Fiadores relacionada a um Evento de Inadimplemento;

no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de
informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer que
tenha um Efeito Adverso Relevante; s

no prazo de até 5 (cinco) D da dat
recebimento da respectiva agoes
documentos que venham a ser citados

Agente Fiduciario;

exclusivamente pela Companhia, no prazo de até 2 (dois) Dias
Uteis contados da data em que forem realizados pela Companhia,
avisos aos Debenturistas, avisos de fato relevante e atas de
assembleias gerais de acionistas;
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IV

VI

(f) exclusivamente pela Companhia, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data da respectiva celebragdio, copia do
protocolo de apresentagdo desta Escritura de Emissdo e de seus
aditamentos perante a JUCESP e perante o cartério de registro de
titulos ¢ documentos da Comarca da Cidade de Sdo Paulo, Estado
de Sdo Paulo; e

(g) exclusivamente pela Companhia, no prazo de até 10 (dez) Dias
Uteis contados da data da respectiva inscrigdo na JUCESP e da
respectiva averbagdo perante o competente cartdrio de registro de
titulos e documentos da Comarca da Cidade de Séo Paulo, Estado
de S3o Paulo, uma via original desta Escritura de Emissdo ¢ de
seus aditamentos com tal inscricdo e averbacdo, desde que a
JUCESP e/ou o competente cartdrio de registro de titulos ¢
documentos ja tenha disponibilizado esta Escritura de Emissdo
e/ou seu respectivo aditamento;

exclusivamente pela Companhia, informar o Agente Fiduciario, o
Banco Mandatario e a CETIP sobre a realizagdo de qualquer
pagamento antecipado das Debéntures, com antecedéncia de, no
minimo, 5 (cinco) Dias Uteis da data prevista para o respectivo
pagamento antecipado;

cumprir com todas as leis, regulamentos ou requisicdes de
autoridades  governamentais, incluindo as disposi¢des da
Instru¢do CVM 476 (esta apenas com relagdo a Companhia) e as leis,
regulamentos ou requisigdes de natureza tributdria, trabalhista, de
seguridade social, de aposentadorias ¢ pensdes e ambiental,

por aquelas cujo descumprimento ndo cause um Efeito Ad o C.
Relevante; Lo

pagar nos seus respectivos vencimentos, todas as suas respecti 2017
obrigagdes e responsabilidades (inclusive todos os tribut
obrigag¢des de natureza tributaria, trabalhista e previdenciaria),

por aquelas contestadas de boa-fé pelas a¢les ou

adequados e por aquelas cujo inadimplemento ndo cause um Efei
Adverso Relevante;

exclusivamente pela Companhia e pela Rio Purus, manter, de
com os principios contabeis previstos na legisla¢do e
em vigor, reservas adequadas para o pagamento, nos seus respectivos
vencimentos, de todas as suas respectivas obrigagdes ¢
responsabilidades (inclusive todos os tributos e obrigagdes de
natureza tributéria, trabalhista e previdenciaria), exceto por aquelas
cuja ndo manutengdo ndo cause um Efeito Adverso Relevante;
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VIL

VIII

IX.

X1

XIL

XIII

X1V

exclusivamente pela Companhia e pela Rio Purus, manter livros de
registro contdbeis adequados, nos quais langamentos completos e
corretos sejam feitos de todas as negociagdes e operacdes relativas a
seus respectivos negdcios e atividades;

manter as Debéntures registradas para negociagdo no mercado
secundario perante o SND, arcando com os respectivos custos;

contratar e manter contratados, as suas expensas, os prestadores de
servigos inerentes as obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo
e nos Contratos de Alienagdo Fiducidria, incluindo o Agente
Fiduciario, a Instituicdo Escrituradora, o Banco Mandatario, o
sistema de distribui¢do das Debéntures no mercado primario (SDT) e
o sistema de negocia¢do das Debéntures no mercado secundério
(SND);

efetuar (a) o pagamento da remunera¢do do Agente Fiduciario, nos
termos da Clausula 8.4 abaixo, incisoI; e (b) desde que assim
solicitado pelo Agente Fiduciario, o pagamento das despesas
devidamente comprovadas incorridas pelo Agente Fiduciario, nos
termos da Clausula 8.4 abaixo, inciso II,;

notificar, imediatamente, o Agente Fiducidrio da convocagdo, pela
Companhia, de qualquer assembleia geral de Debenturistas;

convocar, imediatamente, assembleia geral de Debenturistas para
deliberar sobre qualquer das matérias que sejam do interesse dos
Debenturistas, nos termos da legislagdo aplicavel 8 Emissdo, caso o
Agente Fiduciario ndo o faga no prazo aplicavel;

comparecer, por meio de seus representantes, as assembleias
de Debenturistas, sempre que solicitada; e

sem prejuizo das demais obrigagdes previstas acima ou de
obrigagdes expressamente previstas na regulamentagdo em e
nesta Escritura de Emissdo, nos termos da Instru¢do CVM 4
exclusivamente com relagdo a Companbhia: :

(a) preparar as demonstragdes financeiras consolidadas da
Companbhia relativas a cada exercicio social, em conformidade
com a Lei das Sociedades por Agdes e com as regras emitidas
pela CVM;

(b) submeter as demonstragdes financeiras consolidadas a
Companhia relativas a cada exercicio social a auditoria por
auditor independente registrado na CVM;

(¢) no prazo de 3 (trés) meses contados da data de encerramento de
seu exercicio social, divulgar em sua pagina na Internet e enviar
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a CETIP as demonstragdes financeiras consolidadas da
Companbhia relativas a cada exercicio social, acompanhadas de
notas explicativas e do parecer dos auditores independentes;

(d) por um prazo de 3 (trés) anos contados da Data de Emissdo,
manter os documentos mencionados na alinea (c) acima em sua
pagina na Internet;

(e) observar as disposigdes da Instrug¢do CVM n.°358, de 3 de
janeiro de 2002, conforme alterada ("Instrugdo CVM 358"), no
que se refere ao dever de sigilo e as vedagdes a negociagio;

(f) divulgar, em sua pagina na Internet, a ocorréncia de qualquer fato
relevante, conforme definido no artigo 2° da Instrugdo CVM 358,
e comunicar a ocorréncia de tal fato relevante imediatamente ao
Agente Fiduciario, ao Coordenador Lider e a CETIP; e

(g) fornecer as informagdes solicitadas pela CVM e pela CETIP.

XV a Fiadora Rio Purus obriga-se a exercer o seu direito de voto nas
deliberagdes societarias da Vicunha Acgos, quando cabivel, de forma
negativa em relagdo a contratagdo de novas dividas e/ou venda de
ativos pela Vicunha Agos, exceto por (a) dividas que elevem o
endividamento da Vicunha Acos acima do equivalente em moeda
corrente nacional a US$10.000.000,00 (dez milhdes de dolares dos
Estados Unidos da América); (b) dividas para pagamentos de taxas,
despesas e indenizagdes previstas nos Documentos das Obrigagdes;
(¢) dividas ja existentes na Data de Emissdo ou na data de cele
do Terceiro Aditamento desta Escritura de Emissdo; (d) dividas
objetivo seja o financiamento de outras dividas de titularidade da
Vicunha Agos, incluindo a outorga das pertinentes garan
(e) dividas garantidas por a¢des de emissdo da CSN (exceto aq  as
objeto da substitui¢do de garantia a ser implementada nos
Clausula 6.12.2), desde que ndo comprometa a Quan
Garantida, bem como realizadas no ambito da Operagdo de
Descruzamento

AGENTE FIDUCIARIO

A Companhia nomeia e constitui agente fiducidrio da Emissdo o Agente
Fiduciario, qualificado no predmbulo desta Escritura de Emissdo, que assina
nessa qualidade e, neste ato, e na melhor forma de direito, aceita a nomeagao
para, nos termos da lei e desta Escritura de Emissdo, representar a comunhdo
dos Debenturistas perante a Companhia e os Fiadores, declarando que:
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II.

III.

IV.

VL

VIL

VIIL

IX.

XI.

XIL

aceita a fung3o para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os
deveres e atribui¢des previstos na legislacdo especifica e nesta
Escritura de Emissdo;

conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissdo e os
Contratos de Alienag¢do Fiduciaria e todos o0s seus termos e
condigdes;

estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo ¢
os Contratos de Alienagdo Fiduciaria e a cumprir com suas
obrigagdes aqui e ali previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e societarios necessarios para tanto;

a celebragdo desta Escritura de Emissdo e dos Contratos de Alienagdo
Fiduciaria e o cumprimento de suas obrigagdes aqui e ali previstas
ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario;

esta Escritura de Emissdo e os Contratos de Alienagdo Fiduciaria
constituem obrigagdes licitas, validas, eficazes e vinculantes do
Agente Fiduciario e exequiveis de acordo com 0s seus termos,

verificou a veracidade das informag¢Oes contidas nesta Escritura de
Emissdo e nos Contratos de Aliena¢do Fiduciaria;

verificou a regularidade da constituigdo da Fianga e verificara a
regularidade da constituicdo da Alienagdo Fiducidria, devendo
observar a manutencdo de

termos desta Escritura de E

Fiduciéria;

¢ institui¢do financeira, estan

e existente de acordo com as

esta ciente da regulamentagio aplicavel emanada do Banco Ce tr@i,

do Brasil e da CVM,;

ndo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme

o artigo 66, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por
Instrugdo CVM n.°28, de 23 de novembro de 1983,

alterada, ou, em caso de alteragdo, a que vier a s
("Instrucdo CVM 28"), e demais normas aplicaveis, para exercer a
fun¢do que lhe é conferida;

ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrugdo CVM 28; e

ndo tem qualquer ligagdo com a Companhia que o impega de exercer
suas fungoes.
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8.2

8.3

O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de celebragdo desta
Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo a sua substituigdo,
devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de Vencimento
ou, caso ainda restem obriga¢Bes da Companhia nos termos desta Escritura de
Emissdo inadimplidas apos a Data de Vencimento, até que todas as obrigagdes
da Companhia nos termos desta Escritura de Emissdo sejam integralmente
cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva substitui¢do.

Em caso de auséncia, impedimentos temporarios, renincia, interven¢do,
liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de
vacancia do Agente Fiduciario, aplicam-se as seguintes regras:

L.

IL.

II1.

IV.

¢ facultado aos Debenturistas, apds o encerramento da Oferta,
proceder a substituigdo do Agente Fiduciario e & indicagdo de seu
substituto, em assembleia geral de Debenturistas especialmente
convocada para esse fim;

caso o Agente Fiducidrio ndo possa continuar a exercer as suas
fun¢des por circunstincias supervenientes a esta Escritura de
Emissdo, deverd comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas,
solicitando sua substituigdo e convocar assembleia geral de
Debenturistas para esse fim;

caso o Agente Fiduciario renuncie as suas fungdes, deverd
permanecer no exercicio de suas fungdes até que uma instituigdo
substituta seja indicada pela Companhia e aprovada pela assembleia

geral de D a efetivamente as suas fungoes;
sera realiz maximo de 30 (trinta) dias, cont s
do evento sembleia geral de Debenturistas, a

a escolha do novo agente fiduciario, que podera ser convocada pélo
préprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Companhia,
Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento)
Debéntures em circulagédo, ou pela CVM,; na hipétese da

ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo aqui -
previsto, caberd a Companhia efetua-la, sendo certo que a CVM .

podera nomear substituto provisorio enquanto ndo se consumar o
processo de escolha do novo agente fiduciario;

a substituicdo, em carater permanente, do Agente Fiduciario (a) esta
sujeita 2 comunicagdo prévia 8 CVM e a sua manifestagdo acerca do
atendimento  aos  requisitos  previstos no artigo9° da
Instrucdo CVM 28; e (b) devera ser objeto de aditamento a esta
Escritura de Emissio;

'
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8.4

VL

VIL

VIIL

IX.

os pagamentos ao Agente Fiduciario substituido serdo efetuados
observando-se a proporcionalidade ao periodo da efetiva prestagdo
dos servigos;

o agente fiduciario substituto fard jus a mesma remunerag¢do
percebida pelo anterior, caso (a) a Companhia ndo tenha concordado
com o novo valor da remunera¢do do agente fiduciario proposto pela
assembleia geral de Debenturistas a que se refere o inciso IV acima;
ou (b) a assembleia geral de Debenturistas a que se refere o inciso IV
acima ndo delibere sobre a matéria;

o agente fiduciario substituto deverd, imediatamente apds sua
nomeagio, comunicd-la 8 Companhia e aos Debenturistas nos termos
das Clausulas 6.27 € 6.28 acima; e

aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiduciario as
normas e preceitos emanados da CVM.

Pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da
lei e desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario, ou a institui¢do que vier
a substitui-lo nessa qualidade:

L

receberd uma remuneragao:

(a) de R$16.000,00 (dezesseis mil reais) por ano, devida pela
Companhia e pelos Fiadores, sendo a primeira parcela da
remunerag¢ido devida no 3° (terceiro) Dia Util contado da data de
celebragdo desta Escritura de Emissdo, € as demais, no

dia dos anos subsequentes; 2

(b) adicional, em caso de vencimento antecipado das obri da
Companhia ¢ dos Fiadores decorrentes das
equivalente a R$500,00 (quinhentos reais) por de
trabalho dedicado as atividades relacionadas a
Debéntures, a ser paga no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
da data de comprovagdo da entrega, pelo Agente e
aprovagdo, pela Companhia, do relatério de horas, com 0
minimo de R$5.000,00 (cinco mil reais) por més, ‘as
atividades de (i) assessoria aos Debenturistas em
renegociagdo requerido pela Companhia; (ii)
em reunides formais com a Companhia e/ou Debenturistas e/ou
assembleias gerais de Debenturistas; (iii) implementagdo das
decisdes tomadas pelos Debenturistas; e (iv) a execugdo da
Fianga e/ou da Alienagdo Fiducidria ou das Debéntures;

(c) reajustada anualmente, desde a data de pagamento da primeira
parcela anual, pela variagdo do Indice Geral de Pregos —Mercado,
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II.

divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas, ou pelo indice que
eventualmente o substitua, calculada pro rata temporis, se
necessario;

(d) acrescida do Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza —
ISSQN, a Contribui¢do ao Programa de Integragdo Social — PIS,
a Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social —
COFINS e quaisquer outros tributos ¢ despesas que venham a
incidir sobre a remuneragdo devida ao Agente Fiduciario, exceto
pelo Imposto Sobre a Renda e Proventos de Qualquer Natureza —
IR, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento;

(e) devida até o vencimento, resgate ou cancelamento das
Debéntures ¢ mesmo apds o seu vencimento, resgate ou
cancelamento na hipotese de atuagdo do Agente Fiduciario na
cobranca de eventuais inadimpléncias relativas as Debéntures
ndo sanadas pela Companhia e pelos Fiadores, casos em que a
remunera¢do devida ao Agente Fiduciario serd calculada
proporcionalmente aos meses de atuagdo do Agente Fiduciario,
com base no valor da alinea (a) acima, reajustado conforme a
alinea (c) acima; e

(f) acrescida, em <caso de mora em seu pagamento,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial
ou extrajudicial, sobre os valores em atraso, de (i) multa
moratoria de 2% (dois por cento); e (ii) juros de mora de 1% (um
por cento) ao més, calculados pro rata temporis desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento;

sera reembolsado pela Companhia e pelos Fiadores por as
despesas razoaveis que comprovadamente incorrer para 0S
direitos ¢ interesses dos Debenturistas ou para realizar seus

no prazo de até 30 (trinta) dias contados da entrega dos S

comprobatorios neste sentido, desde que as despesas tenham do

previamente aprovadas pela Companbhia, as quais serdo consideradas
aprovadas caso a Companhia nfo se manifeste no prazo de 5 (cinco)

Dias Uteis contados da data de recebimento da respectiva solicitagio
pelo Agente Fiduciario, incluindo despesas com:

(a) publicagdo de relatorios, editais de convocagdo, aviso$ e
notificagdes, conforme previsto nesta Escritura de Emissdo, e
outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

(b) extragdo de certiddes;

(¢) locomogdes entre cidades ¢ Estados e respectivas hospedagens e
alimentag¢des, quando necessarias ao desempenho das fungdes; e
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8.5

I

IV

(d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que
vierem a ser imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou
obscuridades nas informagGes pertinentes aos estritos interesses
dos Debenturistas;

podera, em caso de inadimpléncia da Companhia e/ou dos Fiadores,
solicitar aos Debenturistas adiantamento para o pagamento de todas
as despesas que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar
os interesses dos Debenturistas, as quais deverdo ser, posteriormente,
ressarcidas aos Debenturistas pela Companhia. Tais despesas
incluem os gastos com honorarios advocaticios, inclusive de
terceiros, depositos, indenizagdes, custas e taxas judicidrias de a¢oes
propostas pelo Agente Fiduciario, desde que relacionadas a solugdo
da inadimpléncia, enquanto representante dos Debenturistas. As
eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em ag¢des judiciais serdo igualmente adiantados pelos
Debenturistas, bem como a remuneragdo e as despesas reembolsaveis
do Agente Fiduciario, na hipdtese de a Companhia permanecer
inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por um periodo
superior a 10 (dez) dias corridos. As eventuais despesas, depdsitos e
custas judiciais, bem como indenizagdes, decorrentes de agdes
intentadas contra o Agente Fiduciario no exercicio de sua fung¢do ou
decorrente deste exercicio, serdo igualmente adiantadas pelos
Debenturistas. Tais despesas incluem honorarios advocaticios para
defesa do Agente Fiduciario e deverdo ser igualmente adiantadas
pelos Debenturistas; e

o crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para
direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que
tenha sido saldado na forma prevista no inciso Il acima
acrescido a divida da Companhia e dos Fiadores, tendo

sobre estas na ordem de pagamento.

Além de outros previstos em lei, na regulamentac@o da CVM e nesta Escri
de Emissdo, constituem deveres e atribui¢des do Agente Fiducidrio:

L.

II.

responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, no
termos da legislagdo vigente;

custear (a)todos os tributos, municipais, estaduais e
presentes ou futuros, devidos em decorréncia da execugdo dos seus
servigos, observado o disposto na Clausula 8.4 acima, inciso I,
alinea (d); e (b)todos os encargos civeis, trabalhistas e/ou
previdenciarios;
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VI

VII

VIIIL

IX.

XL

XII

XIIL

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da fungdo, o cuidado e a diligéncia com que todo homem
ativo e probo emprega na administragdo dos seus proprios bens;

renunciar a fun¢fo, na hipdtese de superveniéncia de conflito de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptiddo;

conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e
demais papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das
informages contidas nesta Escritura de Emissdo e nos Contratos de
Alienagdo Fiduciaria, conforme ja verificado nos termos da
declaragdo prevista acima;

promover nos competentes 0rgdos, caso a Companhia ou os Fiadores
ndo o fagam, a inscri¢do e/ou o registro desta Escritura de Emissdo, o
registro da Alienagdo Fiduciaria e as respectivas averbagdes de seus
aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles
existentes;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestacdo das
informagdes obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de
eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das
propostas de modifica¢des nas condig¢des das Debéntures;

verificar a regularidade da constituigdo da Fianga e da Ali
Fiducidria, observando a manutengdo de sua suficiénci
exequibilidade, nos termos desta Escritura de Emissdo e dos
Contratos de Alienacio Fiducidria;

examinar proposta de substitui¢do da Fianga e/ou da

Fiduciaria, manifestando sua expressa ¢ justificada concordancia,
termos desta Escritura de Emissdo e/ou dos Contratos de
Fiduciéria;

solicitar, quando considerar necessario, para o fiel desempenho de
suas fungdes, certiddes atualizadas da Companhia e/ou de qu er
dos Fiadores, necessérias e pertinentes dos distribuidores cive  a§’
varas de Fazenda Publica, cartérios de protesto, varas da Justica do
Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica;

solicitar, quando considerar necessario e dentro dos limites de
razoabilidade, auditoria extraordinaria na Companhia e/ou na Rio
Purus;
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XIV

XV

XVL

convocar, quando necessario, assembleia geral de Debenturistas nos
termos da Clausula 9.3 abaixo, ¢ enviar a CVM e a CETIP, na data
da primeira publicagdo, copia do edital de convocagdo e da proposta
a ser submetida a assembleia geral de Debenturistas tdo logo tome
ciéncia da mesma;

comparecer a assembleia geral de Debenturistas a fim de prestar as
informac¢des que lhe forem solicitadas, elaborar as atas das
assembleias gerais de Debenturistas e enviar 8 CVM e a CETIP,
(a) na data da realizagdo da assembleia geral de Debenturistas,
sumario das deliberagdes tomadas e, no prazo de 10 (dez) dias, copia
da ata da assembleia geral de Debenturistas; ou (b)na data da
realizagdo da assembleia geral de Debenturistas, copia da ata da
assembleia geral de Debenturistas;

elaborar e enviar a Companhia, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis
anteriores ao término do prazo legal, relatério anual destinado aos
Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo 1°, alinea (b), da
Lei das Sociedades por Ag¢des, que devera conter, a0 menos, as
informagdes abaixo, devendo, para tanto, a Companhia e os Fiadores
enviar todas as informagdes financeiras e atos societarios necessarios
a realizagdo do relatorio, nos exatos termos da legislagdo aplicavel a
Emissio, € que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, os
quais deverdo ser devidamente encaminhados pela Companhia e
pelos Fiadores no prazo de até 30 (trinta) dias antes do encerramento
do prazo para disponibilizagdo do relatorio:

(a) eventual omissdo ou inverdade, de que L
contida nas informagdes divulgadas pela C.
qualquer dos Fiadores, ou, ainda, o inadim &
obrigatoria prestagdo de informagdes pela Companhia e/ou 2017
qualquer dos Fiadores; |

(b) alteragdes estatutarias da Companhia e/ou da Rio Purus ocorri N
no periodo; wa

no

(c) comentérios sobre as demonstragdes financeiras da Companhia, 9
com enfoque nos indicadores econdmicos, financeiros e de =
estrutura de capital da Companhia; | ;

s

(d) posigdo da Oferta ou colocagdo das Debéntures no mercado;

(e) resgate, amortizagdo e pagamentos realizados no periodo, bem
como aquisicdes e vendas de Debéntures efetuadas pela
Companbhia;
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XVII

XVIIL

XIX.

XX.

XXI.

(f) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio
das Debéntures, de acordo com os dados obtidos com o0s
administradores da Companbhia;

() relagdo dos bens e valores eventualmente entregues a sua
administragao;

(h) cumprimento das demais obrigagdes assumidas pela Companhia
e pelos Fiadores nos termos desta Escritura de Emissdo e dos
Contratos de Alienag¢do Fiduciaria;

(i) declaragdo sobre a suficiéncia ¢ exequibilidade da Alienagdo
Fiduciaria e da Fianga;

(j) existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou
privadas, realizadas por sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Companhia em
que tenha atuado como agente fiduciario no periodo, bem como
os dados sobre tais emissdes previstos no artigo 12, inciso XVII,
alinea (k), itens 1 a 7, da Instrugdo CVM 28; ¢

(k) declarag@o sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fun¢do
de agente fiduciario;

disponibilizar o relatorio a que se refere o inciso XVI acima ate
30 de abril de cada ano ao menos na sede da Companhia, no escritorio
do Agente Fiduciario ou, quando instituigdo financeira, no local por
ela indicado, na CVM, na CETIP e na sede do Coordenador Lider;

publicar, as expensas da Companhia e dos Fiadores, nos
Clausula 6.27 acima, anuncio comunicando aos Debentur
relatorio a que se refere o inciso XVI acima encontra-se a
nos locais indicados no inciso XVII acima;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus ,
mediante, inclusive, gestdes perante a Companhia, a Instituig
Escrituradora, o Banco Mandatario e a CETIP, sendo que, para

de atendimento ao disposto neste inciso, a Companhia expressamente
autoriza, desde ja, a Institui¢do Escrituradora, o Banco Mandatario €

a CETIP a atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente

Fiduciario, inclusive referente a divulgagdo, a qualquer momento,
posi¢do de Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

coordenar o resgate das Debéntures nos casos previstos nesta
Escritura de Emissao;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de
Emissao e dos Contratos de Alienagdo Fiduciaria, inclusive daquelas

impositivas de obrigagdes de fazer e de ndo fazer;
39
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8.6

8.6.1

XXII. notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo de
até 2 (dois) Dias Uteis da data em que o Agente Fiducidrio tomou
conhecimento, de qualquer inadimplemento, pela Companhia e/ou
por qualquer dos Fiadores, de qualquer obriga¢do prevista nesta
Escritura de Emissdo e/ou nos Contratos de Alienagdo Fiducidria,
conforme o caso, indicando o local em que forneceré aos interessados
maiores esclarecimentos, sendo que a notificagdo discriminara as
providéncias judiciais e extrajudiciais que o Agente Fiduciario tenha
tomado para acautelar e proteger os interesses da comunhdo dos
Debenturistas. Comunicagdo de igual teor deve ser enviada a
Companhia, a CVM e a CETIP; e

XXIII.  divulgar as informagdes referidas no inciso XVI acima, alinea (j), em
sua pagina na Internet t3o logo delas tenha conhecimento.

No caso de inadimplemento, pela Companhia e/ou por qualquer dos Fiadores,
de qualquer de suas obrigag¢des previstas nesta Escritura de Emissdo e/ou nos
Contratos de Alienagdo Fiduciaria, ndo sanado nos prazos previstos na
Clausula 6.26 acima, conforme aplicaveis, devera o Agente Fiducidrio usar de
toda e qualquer a¢do para proteger direitos ou defender interesses dos
Debenturistas, devendo para tanto:

I. declarar, observadas as condi¢des desta Escritura de Emissdo,
antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios;

IL. observadas as disposi¢Ges desta Escritura de Emissdo e dos Contratos

de Alienag3o Fiduciaria, executar a Alienagdo Fiduciariaea  a¢a,
aplicando o produto no pagamento, integral ou proporcional, aos
Debenturistas;

III requerer a faléncia da Companhia e da Rio Purus, se ndo exis
garantias reais;

v tomar quaisquer outras providéncias necessarias para que 08

Debenturistas realizem seus créditos; €

V. representar os Debenturistas em processo de tfaléncia, recuperagdo
judicial, recuperagdo extrajudicial ou, se aplicével, intervengdo ou
liquida¢@o extrajudicial da Companhia e/ou da Rio Purus. ‘

Observado o disposto nas Clausulas 6.26, 6.26.1, 6.26.1 ¢ 6.26.2 acima, 0
Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogao das
medidas contempladas na Clausula 8.6 acima, incisos I a IV, se, convocada a
assembleia geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por delibera¢do da
unanimidade das Debéntures em circulagdo. Na hipdtese da Clausula 8.6
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8.7

9.2

9.3

9.4

9.5

9.6

9.6.1

acima, inciso V, sera suficiente a deliberagdo da maioria das Debéntures em
circulagdo.

O Agente Fiduciario ndo serd obrigado a efetuar nenhuma verificagdo de
veracidade nas delibera¢des societiarias e em atos da administragdo da
Companhia ou ainda em qualquer documento ou registro que considere
auténtico e que lhe tenha sido encaminhado pela Companhia ou por terceiros a
seu pedido, para se basear nas suas decisdes, e ndo serd responsavel pela
elaboragdo desses documentos, que permanecerdo sob obrigagdo legal e
regulamentar da Companhia elabora-los, nos termos da legislagdo aplicavel.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas.

As assembleias gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas (1) pelo Agente
Fiduciario; (ii) pela Companhia; (iii) por Debenturistas que representem, no
minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em circulagdo; (iv) ou pela CVM.

A convocagdo das assembleias gerais de Debenturistas dar-se-4 mediante
anincio publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 6.27
acima, respeitadas outras regras relacionadas a publicagdo de anuncio de
convocag¢io de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Agdes,
da regulamentagdo aplicavel e desta Escritura de Emiss@o.

As assembleias gerais de Debenturistas instalar-se-do, em
convocag¢do, com a presenga de titulares de, no minimo, metade das D
em circulagdo, €, em segunda convocag¢do, com qualquer quorum.

A presidéncia das assembleias gerais de Debenturistas cabera a repres
de Debenturistas eleito por estes, ¢ a secretaria das assembleias ge
Debenturistas cabera a representante do Agente Fiduciario ou, em qualq
casos, aqueles que forem designados pela CVM.

Nas deliberagdes das assembleias gerais de Debenturistas, a cada Debénture
em circulagdo caberd um voto, admitida a constituigio de mandatario,
Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto na Clausula 9.6.1 abaixo, todas s
deliberagdes a serem tomadas em assembleia geral de Debenturist s
dependerdo de aprovagdo de Debenturistas representando, no minimo, a
maioria das Debéntures em circulagdo.

Nio estdo incluidos no quorum a que se refere a Clausula 9.6 acima:

L. 0s quoruns expressamente previstos em outras Cldusulas desta
Escritura de Emissdo; e
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9.7

9.8

9.9

9.10

10.
10.1

II. o0 aditamento a esta Escritura de Emissdo e/ou a qualquer dos demais
Documentos das Obrigagdes para realizar alteragdes, que deverdo ser
aprovadas por Debenturistas representando, no minimo,
90% (noventa por cento) das Debéntures em circulagdo, (a) das
disposigdes desta Clausula; (b) de qualquer dos quoruns previstos
nesta Escritura de Emissdo; (¢) da Remuneragdo, exceto pela
alteragdo decorrente do disposto na Clausula 6.16.2 acima; (d) de
quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos nesta
Escritura de Emissdo; (e) do prazo de vigéncia das Debéntures; (f) da
espécie das Debéntures; (g) da Fianca; (h) da Alienagdo Fiducidria;
(i) da criagdo de evento de repactuagdo; (j) das disposi¢des relativas
a Clausula 6.18 acima; ou (k)de qualquer Evento de
Inadimplemento.

Para os fins desta Escritura de Emissdo, "Debéntures em circulag¢@o” significam
todas as Debéntures subscritas e integralizadas e ndo resgatadas, excluidas as
Debéntures mantidas em tesouraria e, ainda, para fins de constituigdo de
quorum, pertencentes, direta ou indiretamente, (i) 8 Companhia e ou a qualquer
dos Fiadores; (ii) a qualquer controladora, direta ou indireta, da Companhia, a
qualquer Controlada (se existente) ou a qualquer coligada de qualquer das
pessoas indicadas no item anterior; (iii) a qualquer entidade patrocinadora de
previdéncia privada a empregados das entidades indicadas nas alineas
anteriores; (iv) a qualquer diretor ou conselheiro das pessoas indicadas nos
itens anteriores; ou (v)a (a) Dorothéa Steinbruch, Benjamin Steinbruch,
Elisabeth Steinbruch Schwarz, Ricardo Steinbruch; (b) qualquer dos
descendentes das pessoas indicadas
outro representante legal de qualque
acima; ou (d) fundo privado, trust, fu
sido estabelecida exclusivamente
indicadas nas alineas (a) a (c).

!
Sera facultada a presenga dos representantes legais da Companhia { de
qualquer dos Fiadores nas assembleias gerais de Debenturistas.

O Agente Fiduciario devera comparecer as assembleias gerais de Debenturistas
e prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas. '

Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o dispos  a

Lei das Sociedades por Ag¢des, sobre a assembleia geral de acionistas.

DECLARACOES DA 'ANHIA E DOS FIADORES

A Companhia e os Fiadores, de forma solidaria, neste ato, reiteram todas as
obrigagdes assumidas ¢ todas as declara¢des prestadas nos demais Documentos
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das Obrigagdes, e prestam as seguintes declaragdes adicionais na Data de

Emissédo:

L.

II.

II.

IV.

a Companhia e a Rio Purus sdo sociedades devidamente organizadas,
constituidas e existentes sob a forma de sociedade por agdes, de
acordo com as leis brasileiras;

estdo devidamente autorizados e obtiveram todas as autorizagoes,
inclusive, conforme aplicavel, societarias, regulatorias ¢ de terceiros,
necessarias a celebragdo desta Escritura de Emissdo e dos demais
Documentos das Obrigagdes de que sdo parte € ao cumprimento de
todas as obrigag¢des aqui e ali previstas e, com relagdo a Companhia,
arealizagdo da Emissdo e da Oferta, tendo sido plenamente satisfeitos
todos os requisitos legais e societarios necessarios para tanto;

os representantes legais da Companhia e dos Fiadores que assinam
esta Escritura de Emissdo e que assinaram os demais Documentos das
Obrigagdes de que sdo parte tém, conforme o caso, poderes
societarios e/ou delegados para assumir, em nome da Companhia
e/ou dos Fiadores, conforme o caso, as obrigagdes aqui e ali previstas
e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

esta Escritura de Emissdo e os demais Documentos das Obrigagoes
de que sdo parte e as obrigagcSes aqui e ali previstas constituem
obrigagdes licitas, validas, vinculantes e eficazes (observado o
disposto nos Contratos de Alienagdo Fiducidria com relagdo a sua
eficacia) da Companhia e dos Fiadores, exequiveis de acordo com os
seus termos € condigGes e observadas as prescri¢des legais a

a celebracdo e os termos e condigdes desta Escritura de
dos demais Documentos das Obrigagdes € a assungdo
cumprimento das obriga¢des aqui e ali previstas e, com
Companhia, a realizagdo da Emissdo e da Oferta (a) ndo
estatuto social da Companhia e/ou da Rio Purus; (b) ndo
qualquer contrato ou instrumento do qual a Companhia e/ou qualquer
dos Fiadores seja parte ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja.
sujeito; (¢) ndo resultardo em (i) vencimento antecipado de qualquer,
obrigagdo estabelecida em qualquer contrato ou instrumento do quaj,
a Companhia e/ou qualquer dos Fiadores seja parte ou pelo
qualquer de seus ativos esteja sujeito; ou (ii) rescisdo de qual
desses contratos ou instrumentos; (d) ndo resultardo na criagdo de
qualquer Onus sobre qualquer ativo da Companhia (exceto pela
Alienagdo Fiduciaria) e/ou de qualquer dos Fiadores; (e)ndo
infringem qualquer disposi¢do legal ou regulamentar a que a
Companhia e/ou qualquer dos Fiadores e/ou qualquer de seus ativos
43
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esteja sujeito; e (f) ndo infringem qualquer ordem, decisdo ou
senteng¢a administrativa, judicial ou arbitral que afete a Companhia
e/ou qualquer dos Fiadores e/ou qualquer de seus ativos; exceto, no
caso das alineas (b), (c), (e) e (f) acima, por aqueles que ndo afetem
de forma adversa a capacidade da Companhia e/ou de qualquer dos
Fiadores de cumprir qualquer das obrigagdes previstas em qualquer
dos Documentos das Obrigagdes;

VI estdo adimplentes com o cumprimento das obrigagdes constantes
desta Escritura de Emissdo e dos demais Documentos das Obrigagdes
de que sdo parte, e ndo ocorreu e ndo estd existente qualquer Evento
de Inadimplemento;

VIIL tém plena ciéncia e concordam integralmente com a forma de
divulgagdo e apuragdo da TaxaDI, e a forma de calculo da
Remuneragdo foi acordada por livre vontade da Companhia e dos
Fiadores, em observancia ao principio da boa-f¢;

VIII todas as informagdes escritas fornecidas até a Data de Emissio pela
Companhia e/ou por qualquer dos Fiadores ou em seu nome ao
Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas para fins dos ou em relagdo
aos Documentos das Obriga¢des ndo contém qualquer informagdo
falsa ou enganosa em qualquer aspecto relevante ou deixam de
informar qualquer fato relevante necessario para fazer com que as
informagdes neles contidas, em vista das circunstancias em que foram
prestadas, ndo sejam enganosas, estando entendido para fins deste
inciso que projegdes quanto a acontecimentos futuros ndo devem ser
consideradas declara¢des de fato;

IX. as informag¢des prestadas e fornecidas pela Companhia ¢ 1
Fiadores ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas N
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo s
Investidores Qualificados uma tomada de decisdo fundamen a
respeito da Oferta;

X. na Data da Emissdo, a Sra. Dorothéa Steinbruch era viuva;

'
o

XI o Sr. Benjamin Steinbruch ¢ casado em regime de separagdo total
bens; e

XIIL ndo ha qualquer ligagdo entre a Companhia ou qualquer dos Fiado
e o Agente Fiduciario que impega o Agente Fiducirio de exer
plenamente suas fungoes.

TLLECES

10.2 A Companhia e os Fiadores, de forma solidaria, irrevogével e irretratavel, se
obrigam a indenizar os Debenturistas e o Agente Fiducidrio por todos e
quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas
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judiciais e honorarios advocaticios) diretamente incorridos e comprovados
pelos Debenturistas e/ou pelo Agente Fiduciario em razdo da falsidade e/ou
incorre¢do de qualquer das declaragdes prestadas nos termos da Clausula 10.1
acima.

10.3 Sem prejuizo do disposto na Clausula 10.2 acima, a Companhia e os Fiadores
obrigam-se a notificar imediatamente o Agente Fiducidrio caso qualquer das
declaragdes prestadas nos termos da Clausula 10.1 acima era falsa ou incorreta
na data em que foi prestada.

11. DESPESAS

11.1 Correrdo por conta da Companhia e dos Fiadores todos os custos incorridos
com a Oferta ou com a estrutura¢do, emissdo, registro e execugdo das
Debéntures e da Alienagdo Fiduciaria, incluindo publicagdes, inscrigdes,
registros, contratagdo do Agente Fiducidrio, da Institui¢do Escrituradora, do
Banco Mandatario, e dos demais prestadores de servigos, € quaisquer outros
custos relacionados as Debéntures e a Alienagdo Fiduciaria.

12. DISPOSICOES GERAIS

12.1 As obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissdo tém carater irrevogavel e
irretratavel, obrigando as partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu
integral cumprimento.

12.2  Qualquer alteragdo a esta Escritura de Emissdo somente serd considerada
valida se formalizada por escrito, em instrumento proprio assinado por todas

as partes. s

12.3 A invalidade ou nulidade, no todoou e
Escritura de Emissdo ndo afetard as
eficazes até o cumprimento, pelas pa 201/
previstas. Ocorrendo a declaragdo d
clausula desta Escritura de Emissio, as partes se obrigam a negociar, no mehor
prazo possivel, em substituigdo a clausula declarada invalida ou nula, a
inclusio, nesta Escritura de Emissdo, de termos e condigbes vélidos que
reflitam os termos e condi¢bes da cldusula invalidada ou nula, observados a-
intengdo e o objetivo das partes quando da negociagdo da clausula invalid da’

e

ou nula e o contexto em que se insere. L

12.4 Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessdo entre as partes sera sempre
considerado mera liberalidade, e ndo configurara renuncia ou perda de
qualquer direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos
(inclusive de mandato), nem implicard novagdo, alteragdo, transigéncia,
remissdo, modificacdo ou redugdo dos direitos ¢ obriga¢des daqui decorrentes.
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12.5

12.6

13.
13.1

4.2

43

4.4

4.5

As partes reconhecem esta Escritura de Emissdo e as Debéntures como titulos
executivos extrajudiciais nos termos do artigo 784, incisos I e II, do Cddigo de
Processo Civil.

Para os fins desta Escritura de Emissdo, as partes poderdo, a seu critério
exclusivo, requerer a execugdo especifica das obrigagdes aqui assumidas, nos
termos dos artigos 497, 804 ¢ 815 do Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo
do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos
desta Escritura de Emissao.

FORrRO

Fica eleito o foro da Comarca da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo,
com exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir
as questdes porventura resultantes desta Escritura de Emissdo."

DispPOSICOES GERAIS

As obrigagdes assumidas neste Quarto Aditamento tém carater irrevogavel e
irretratavel, obrigando as partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu
integral cumprimento.

Qualquer alteragdo a este Quarto Aditamento somente serd considerada valida
se formalizada por escrito, em instrumento proprio assinado por todas as partes.

A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas deste
Quarto Aditamento n3o afetara as demais, que permanecerdo validas e

até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas obriga¢des aqui previ
Ocorrendo a declarag¢do de invalidade ou nulidade de qualquer clausula
Quarto Aditamento, as partes se obrigam a negociar, n0 menor prazo pos

em substitui¢do a clausula declarada invalida ou nula, a inclusdo, neste
Aditamento, de termos e condig¢des validos que reflitam os termos e

da clausula invalidada ou nula, observados a intenc¢do e o objetivo das

quando da negociagio da clausula invalidada ou nula € o contexto em que se

1nsere.

Qualquer concessdo entre as partes s
considera configurard renuncia ou
qualquer prerrogativa ou poderes

(inclusive de mandato), nem implicard novagdo, alteragdo, transigéncia,
remissdo, modifica¢do ou redugdo dos direitos ¢ obrigagdes daqui decorrentes.

As partes reconhecem este Quarto Aditamento e as Debéntures como titulos
executivos extrajudiciais nos termos do artigo 784, incisos I e II, do Codigo de
Processo Civil.
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4.6 Para os fins deste Quarto Aditamento, as partes poderdo, a seu critério
exclusivo, requerer a execugdo especifica das obrigagdes aqui assumidas, nos
termos dos artigos 497, 804 ¢ 815 do Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo
do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos
deste Quarto Aditamento.

5 Foro

5.1  Fica eleito o foro da Comarca da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo,
com exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir
as questdes porventura resultantes deste Quarto Aditamento.

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si € sucessores, firmam
este Quarto Aditamento em 4 (quatro) vias de igual teor e forma, juntamente com
2 (duas) testemunhas abaixo identificadas, que também o assinam.

Sao Paulo, 30 de maio de 2017.
(As assinaturas seguem nas S (cinco) paginas seguintes.)

(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)
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ESPOLIO DE DOROTHEA S
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