COKINOS

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS
DEMONSTRACOES CONTABEIS

Aos Administradores e Acionistas
Rio laco Participagoes S.A.

Examinamos as demonstracdes contdbeis da Rio laco Participacdes S.A.,
que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2010 e as
respectivas demonstracdes do resultado, das mutacdes do patrimonio
liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de um més findo nessa data,
assim como o resumo das principais prdticas contdbeis e demais notas
explicativas.

Responsabilidade da administragcdo sobre as demonstragcoes contdabeis

A Administracdo da Companhia € responsdvel pela elaboracdo e
adequada apresentacdo dessas demonstracoes contdbeis de acordo com
as praticas contdbeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessdrios para permitr a elaboracdo de
demonstracdes contdbeis livres de distorcdo relevante, independentemente
se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre essas
demonstracdes contdbeis com base em nossa auditoria, conduzida de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas
requerem o cumprimento de exigéncias éficas pelo auditor e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca
razodvel de que as demonstracdes contdbeis estdo livres de distorcdo
relevante.

Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para
obtencdo de evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes apresentados
nas demonstracoes contdbeis. Os procedimentos selecionados dependem

do julgamento do auditor, incluindo a avaliacdo dos riscos de distorcdo
relevante nas demonstracdes contdbeis, independentemente se causada
por fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera os
confroles internos relevantes para a elaboracdo e adequada apresentacdo
das demonstracdes contdbeis da Companhia para planejar  os
procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunst@ncias, mas
ndo para expressar uma opinido sobre a eficdcia desses controles internos
da Companhia. Uma auditoria inclui, fambém, a avaliacdo da adequacdo
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das pratficas contdbeis ulilizadas e a razoabilidade das estimativas
contdbeis feitas pela administracdo, bem como a avaliacdo da
apresentacdo das demonstracoes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada
para fundamentar nossa opinido.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstracdes contdbeis acima referidas apresentam
adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e
financeira da Rio laco Participacdes S/A. em 31 de dezembro de 2010, o
desempenho de suas operacoes e os seus fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil.

Ouvutros assuntos

As demonstracdes contdbeis referidas no primeiro pardagrafo foram
elaboradas considerando-se a continuidade normal da Entidade e dessa
forma ndo incluem quaisquer aqjustes relativos & realizacdo e classificacdo
dos valores de ativos ou quanto aos valores e a classificacdo de passivos
que seriam requeridos na impossibiidade da Associacdo continuar
operando. Esta condicdo pressupde, principalmente, a realizacdo pela
Companhia de operacoes lucrativas e a manutencdo do fornecimento de
recursos destinados ao custeio das atividades desenvolvidas. Com relacdo a
esse assunto, a Administracdo da Enfidade entende assegurada a
continuidade de suas atividades. Em 31 de dezembro de 2010, a
Companhia apresentou o patrimdnio liquido negativo em R$80.952 mil.

Sdo Paulo, 19 de abril de 2011.
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